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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 159,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.185,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 19,9
IEIST—lOO F/K Cari 12,051
YabanerPayie A49]
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 1.639,38 0,05% 0,21%
BIST-100 (TL) 1.557,39 0,06% 5,46%
BIST-30 ($) 220,21 2,08% -1,19%
BIST-100 ($) 209,20 2,08% 3,99%
BIST-Mali Endeksi 1.584,10 0,06% 1,21%
BIST-Sinai Endeksi 2.753,61 0,29% 17,67%
[kathm Endeksi 249248 018%  473%
Katilim 50 Endeksi 2.695,75 0,16% 5,25%
(K&t Mod. Por Endeksi ____ _ 474807 017% _ 14.86%)
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
GARAN 1.859 -0,4%
SASA 1.208 0,4%
KRDMD 875 2,1%
EKGYO 870 -1,3%
THYAO 681 -1,7%
TCELL 621 0,1%
YUKSELENLER/DUSENLER
MERIT 10,0%
SANKO 10,0%
VAKKO 10,0%
KAPLM 9,9%
LINK 9,9%
ORMA -6,8%
ALBRK -7,1%
GLRYH -7,1%
BURCE -7,8%
EPLAS -10,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem glnune hafif alicili baslayan ve seans iginde 1.549-1.1562 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,06 artigla 1.557,39 puandan gini tamamladi.
Turkiye’nin 2 yillik gosterge tahvil faizi %16,38, 10 yillik tahvil faizi %14,15 ve ABD 10 yilhk
tahvil faizi %1,637 seviyesinden islem gorlyor. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
322,5 seviyesinden iglem goérdu.

ABD’de tesvik paketi iyimserligi ve 10 yillik tahvil faizlerindeki yukari yonli hareket nedeniyle
karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,90 artisla 32.779 puana, S&P500
Endeksi %0,10 artigla 3.943 puana yukselirken Nasdaq Endeksi %0,59 duslsle 13.320
puana geriledi. Avrupa Borsalari, kuresel benzerlerine paralel olarak haftayr karisik
tamamladi.

TUIK tarafindan agiklanan sanayi (retimi Ocak 2021'de aylik %1, yillik %11,4 artti.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2021 yili Ocak ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektorl endeksi bir 6nceki aya gore %6,8 ve imalat sanayi sektorli endeksi %1,1 artarken,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %1,6 azald!.

ABD'de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi, mart ayinda aylik 6,2 puan artigla 83
degerine gikarak Mart 2020'den bu yana en yiiksek seviyeyi gordu.

Cumhurbagkani Erdogan, Ekonomi Reform Paketini agikladi. Calismanin 6ziinde ekonomiyi
yatinm, Uretim, istihdam ve ihracat temelinde buylitme amaci bulundugunu dile getirdi.
Pakette mali disiplin vurgusu dikkat gekerken, enflasyonla mucadeleye de vurgu yapildi.
Erdogan, salgin doneminde zorlanan 850 bin kiglk esnafa yonelik vergi muafiyeti
getirilecegini, reel sektor sirketlerinin tahvil ihraglarina yonelik Tahvil Garanti Fonu
olusturulacagini duyurdu.

Almanya'da enflasyon, Subat ayinda beklentiler paralelinde aylik bazda %0,6 ve yillik bazda
%1,3 olarak agiklandi.

!ngiltere ekonomisi, Subat ayinda beklenti olan %4,9’luk daralmanin altinda %2,9 kuguldd.
Ingiltere’de Ocak ayinda sanayi tretimi aylik %1,5 ve yillik %4,9 azaldi.

Cin’de 2021’in il 2 ayinda sanayi Uretimi aylik %0,69, yillik %35,1 artis gosterdi. Yine ayni
donemde perakende satiglar ise aylik %0,56, yillik %33,8 artis gOsterirken issizlik orani %5,5
olarak gergeklesti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni haftaya baslarken Asya Borsalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,12 artida. Dolar/TL 7,5728, Euro/TL 9,0404, Euro/Dolar paritesi 1,1933, Dolar Endeksi
91,80, Brent tipi petroliin varili ise haftanin ilk giuniunde yukselise gegerek 69,62 dolardan
islem goruyor. Gelismekte olan Ulke para birimleri dolar karsisinda karigik bir seyir izliyor.
Altin, yeni haftaya yatay bagladi ve altinin onsu 1.724 dolardan, altinin grami 419,81 liradan
islem goriyor.

Bugiin yurt icinde Tarim UFE, Konut Satislari, Merkezi Yonetim Butge Dengesi verileri on
plana cikarken yurt disinda ABD’'de New York Fed Imalat Endeksi, Net Sermaye Girisi/Cikisi
on plana ¢ikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

12,05x olan BIST100 cari F/K carpani 9,3x olan 5 yillik ortalamasina gore %29,6 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareket!er nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordli. Mevcut ¢arpandaki primin yaninda énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

2019'da tamamui ikinci yarida olmak Uzere toplam 1.200 baz puan indirime giderek politika
faizini %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 toplantisinda 375 baz puan indirimle
haftalik repo faizini %8,25’e ¢ekti. 24 Eylil'de son iki yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve
politika faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 Ekim’deki toplantisinda ise haftalik
repo faizini %10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal géreve geldikten sonra yapilan 19
Kasim toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla %15,00’e yukseltilirken 24 Aralik
toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.

Subat ayinda %0,91 artan TUFE’nin TCMB beklenti anketine gére; Mart ayinda %0,94, Nisan
ayinda %1,12, 2021 yili sonunda %11,54 ve 12 ay sonrasinda %210,47 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2021 sonunda 7,95, 12 ay sonrasinda ise 8,20
olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2021 sonunda 25,2 milyar dolar, 2022 yilinda ise 23,4
milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyumesinin 2021 ve 2022’de sirasiyla
%4,4 ve %4,2 olacagl dngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %17,59,
3 ay sonrasinda %17,64, 6 ay sonrasinda %16,51 ve 12 ay sonrasinda ise %13,5 olmasi
beklenmektedir. Hali hazirda %16,38 olan 10 yillik tahvil faizlerinin 12 ay sonrasinda %12,9
seviyesinde dengelenecegi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4707/haftalik-piyasa-takvimi-15-19-mart-2021.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4709/bist-sirketleri-veri-bankasi-15.03.2021.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4671/sirket-karlari---4c2020.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4625/2021-1.ceyrek-strateji-raporu.htm
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST BANKA

BIST SINAI

Doviz-Emtia-Faiz
[Dolarmi
IEuro/TL
lEuro/Dolar
Dolar/ven

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)

Gumiis ($/ons)

Guimus (TL/gram)

Brent Petrol ($/varil)

VIX

Dolar Endeksi

Kapanis Giinliik

32.779 0,9%
3.943 0,1%
13.320 -0,6%
14.502 -0,5%
6.761 0,4%
6.047 0,2%
1.520 1,0%

114.160 -0,7%

29.767 0,2%
3.406 -1,4%
3.051 -0,1%

49.967 -1,6%
1.557 0,1%

YBB
7,1%
5,0%
3,3%
5,7%
4,7%
8,9%
9,5%
-4,1%
8,5%
-1,9%
6,2%
4,6%
5,5%

1.373 0,2% -11,9%

2.754 0,3%

Kapanis Giinliik

17,7%

75728 01%
9,0404  -0,2%
11933 029%  -2,3%l

109,29 0,3%
1.724 0,0%
419,9 0,1%

25,9 0,0%

6,3 0,0%
69,6 0,5%
20,7 -5,6%
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365Giin
41,4%
45,5%
69,1%
57,1%
26,0%
0,3%
39,9%
38,1%
53,3%
14,8%
59,9%
40,0%
54,3%
-0,8%
127,7%

YBB
1,9%l
-0,5%l

5,8%
-9,3%
-7,6%
-2,1%
-0,3%
34,6%
-9,1%

917 _ 01%_ _2.0%

[Gosterge Tahvil  16,38%  04%  9.5%l
r 10yil Tahvi ,15% ,3% 4%
brr 10y11 Tahvil 1415%  13%  9,4%l
IABD 10y Tahvil Faizi 163%  -01%  78,4%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 238 56.934
Déviz Agigi Olan Sirket 165  -531.783
Biitiin Sirketler 403 -474.850

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
ISKUR
ISCTR
AKBNK
QNBFB
YKBNK
GARAN
VAKBN
HALKB
ZOREN

-80.144 |SAHOL
-72.254 |SISE

-72.254 |ASELS
-55.777 |ISDMR
-40.144 | TAVHL
-38.427 |ENKAI
-35.811 |DOHOL
-31.238 |[ENJSA
-19.619 |GSDHO
-8.388 |[KCHOL

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
AYGAZ 17,15 13,18
BIMAS 71,25 79,73
CIMSA 22,10 16,38
EREGL 16,80 19,10
PETKM 6,19 4,57
TCELL 16,57 14,52
TOASO 38,10 28,29
TRGYO 3,89 4,01
TUPRS 107,30 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

7.351
6.563
5.734
4.967
3.078
2.918
2.782
1.684
1.526
1.056

Pot. Get.

-23,1%
11,9%
-25,9%
13,7%
-26,2%
-12,4%
-25,7%
3,1%
17,3%

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlii kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimii daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimu‘niin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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