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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 112,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 918,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 43
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) _ _ _ _ _350
IEIST—lOO F/K Cari 10,5??;
LEEEREIEID 490,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 1.372,77 1,24% -1,12%
BIST-100 (TL) 1.243,00 0,93% 8,63%
BIST-30 ($) 167,87 4,75% -28,17%
BIST-100 ($) 152,00 4,43% -21,09%
BIST-Mali Endeksi 1.313,75 2,07% -2,78%
BIST-Sinai Endeksi 1.912,44 0,61% 37,43%
[Katlim Endeksi 192291  166%  46,18%)
Katilim 50 Endeksi 2.109,09 1,24% 56,23%
[Kat.Mod.Por. Endeksi _ __ 319524 _ 041% _100.11%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.678 7,7%
GARAN 4.135 3,7%
TCELL 1.886 -6,0%
PGSUS 1.855 9,9%
KRDMD 1.444 7,2%
YKBNK 1.270 3,2%
YUKSELENLER/DUSENLER
DIRIT 10,0%
ALCAR 10,0%
YBTAS 10,0%
SEKUR 10,0%
TKURU 10,0%
BLCYT -9,9%
BALAT -9,9%
DAGHL -10,0%
MERKO -10,0%
RODRG -10,0%
GUNDEM
10:00 Tirkiye Cari Islemler Dengesi($)
14:00 OPEC Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) aylik

'Petrol Piyasasi Raporu' agiklanacak.
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Diine %0,70 diisiisle baslayan BIST100 Endeksi, seansi %0,93 primle tiim zamanlarin en
yuksek kapanigi olan 1.243 seviyesinden tamamlarken, toplam iglem hacmi 35,1 milyar lira
ile rekor seviyeye ulasti. Uzun bir aradan sonra Bankacilik Endeksi seansi %3,67 ile
kapatarak lokomotif olurken Sinai Endeks ise %0,61 artigla tamamladi. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gére 9 baz puan artarak %15,01 seviyesine, 10 yillik tahvil faizi 11
baz puan artarak %13,47 seviyesine ylkseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %0,960’dan islem
gériyor. Onceki giinkii sert diistisiin ardindan diin yiikseliste olan Dolar/TL paritesi, 8,04-
8,39 bandindan, Euro/TL 9,49-9,92 bandindan islem gordu. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil
vadeli CDS orani 450,6 seviyesinden islem gorlyor.

Kuresel piyasalardaki asi rallisi hiz kesti ve ABD Borsalari gline karisik basladi. Kapanista,
Dow Jones Endeksi %0,90 artisla 29.421 puana ylkselirken, S&P500 Endeksi %0,14
dususle 3.546 puana, Nasdaq Endeksi %1,37 duslsle 11.554 puana geriledi. Avrupa
Borsalar ise pozitif agirlikh bir seyir izledi.

Azerbaycan'dan tarihi zafer. Ermenistan Bagbakani Nikol Paginyan, ardindan Rusya lideri
Vladimir Putin ve son olarak da Azerbaycan lideri Ilham Aliyev Daglik Karabag'daki savasi
bitiren anlasmanin imzalandigini duyurdu.

TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde 15 ve daha yukar yastakilerde igsiz sayisi 2020 yili
Agustos déneminde gegen yilin ayni dénemine gore 456 bin kisi azalarak 4 milyon 194 bin
kisi oldu. issizlik orani 0,8 puanlik azalis ile %13,2 seviyesinde gergeklesti. Tarim digi issizlik
orani 1,0 puanlk azals ile %15,7 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanlidi 2 yil vadeli 6 ayda bir %6,95 sabit kupon 6demeli devlet
tahvilinin ilk ihracinda 617,9 milyon lira net satis yapti. ihalede bilesik faiz %14,70 oldu.
Hazine 5 yil vadeli 6 ayda bir %6,30 sabit kupon édemeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda
net satis 466,4 milyon lira, bilesik faiz %13,71 olarak gerceklesti.

Almanya ZEW beklentiler endeksi kasimda art arda ikinci kez diusti. Gosterge 39,0 ile
nisandan bu yana en disuk degeri aldi.

ingiltere’de igsiz sayisi, eyliil ayinda 243 bin artti. issizlik orani %4,8 ile dért yilin en yiiksek
seviyesine gikarken issiz sayisinda son 11 yilin en sert artisi yasandi.

Cin'de tlketici fiyat endeksi ekim ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine goére %0,5 artis
kaydetti. Boylelikle lkede tiketici fiyatlari son 11 yilin en yavas artisini gésterdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken, Asya Borsalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,30 artida. Sabah saatlerinde Dolar/TL 8,12, Euro/TL 9,60, Euro/Dolar paritesi 1,1825,
dolar endeksi 92,69, seviyesinden iglem goriyor. Brent tipi petrol, varil basina 44 dolardan
islem goriiyorken GOU para birimleri dolar kargisinda karisik bir seyir izliyor. Son haftalarin
en sert duslislinu yasayan altin, vaka sayisindaki artislar nedeniyle tekrar yukselise gegti.
Altinin onsu 1.881 dolardan iglem gérirken, grami 495,73 liradan alici buluyor.

Bugln yurt iginde cari islemler dengesi verisi 6n plana ¢ikarken yurt disinda dnemli bir veri
akigi bulunmuyor. OPEC aylik Petrol Piyasasi Raporu’'nu agiklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

10,53x olan BIST100 cari F/K carpani 9,4x olan 5 yillik ortalamasina gére %12,6 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdu. . Mevcut ¢arpandaki primin yaninda énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

2019'da tamamu ikinci yarida olmak uzere toplam 1.200 baz puan indirime giderek politika
faizini %12,00 seviyesine indiren TCMB, 16 Ocak’ta yapilan 2020 yilinin ilk toplantisinda 75,
19 Subat'ta 50, planh toplantisindan 2 giin 6nce oladanusti toplanarak 17 Mart'ta 100, 22
Nisan’da 100 ve 21 Mayis'ta 50 baz puan indirim yaparak toplamda 375 baz puan indirimle
haftalik repo faizini %8,25'e gekti. 25 Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos toplantilarinda
degisiklik yapmayarak haftalik repo faizini %8,25 seviyesinde birakan Merkez 24 Eylil'de son
iki yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti.
22 Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini %10,25 seviyesinde birakt.

Ekim ayinda %2,13 artan TUFE’nin TCMB beklenti anketine gére; Kasim ayinda %0,75, 2020
yili sonunda %11,76 ve 12 ay sonrasinda %10,53 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette
Dolar/TL’nin 2020 sonunda 7,90, 12 ay sonrasinda ise 8,31 olmasi 6ngorilmektedir. Cari
dengenin 2020 sonunda 28,2 milyar dolar, 2021 yilinda ise 22 milyar dolar acik vermesi
beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2020 ve 2021'de sirasiyla -%0,8 ve %4,1 olacagi
ongorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,64, 3 ay sonrasinda
%12,39, 6 ay sonrasinda %12,07 ve 12 ay sonrasinda ise %11,07 olmasi beklenmektedir.
Hali hazirda %15,01 olan 10 yilhk tahvil faizlerinin 12 ay sonrasinda %13,01 seviyesinde
dengelenecegi beklenmektedir.

SIRKET HABERLERI

Yiikselen Celik A.S. (YKSLN; Haberin etkisi: Sinirli Olumlu)

Sirket ile Cin'in en blyiik takim gelik Ureticilerinden birisi arasinda Transit ihracat Isbirligi
Anlagmasi bugun (11.11.2020) imzalanmistir. Sirket, anlasma kapsaminda 2021 yilinda
yaklasik 500 ton takim celigi transit ihracati yaparak yaklasik 900.000 EUR ek satig geliri
yaratmayi, 2022 yilinda bu katkinin 2-3 Milyon EUR seviyesine ulagsmasini beklemektedir.
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BiST100 Endeksi 9,4x olan 5

- - - 13 .
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin BiST100 F/K I yillik ortalama FIK’smna gore 1

ABD-DJ IND. 29421 0.9%  32%  62% 12 I %12,6 primli islem gérmektedir.
ABD-S&P 500 3.546 -0,1% 10,0% 14,9%
ABD-NASDAQ 11.554 -1,4% 28,8% 36,5%
Almanya-DAX 13.163 0,5% -1,0% -0,3%
ingiltere-FTSE 100 6.297 1,8% -17,5% -14,1%
c Fransa-CAC40 5.419 1,6% -10,1% -8,1%
3 Rusya-RTSI 1.233 -0,3% -20,4% -16,0%
Hee 1 Brezilya-BOVESPA 105.067 1,5% -11,4% -3,0%
m Japonya-NIKKEI 225 25.362 1,8% 7,2% 8,4%
x (}in-SHANGHAi 3.349 -0,3% 9,8% 13,0%
E G.Kore KOSPI 2.484 1,3% 13,1% 16,2%
:% Hindistan-Sensex 43.242 -0,1% 4,8% 7,2%
o BIST100 1.243 0,9% 8,6% 20,5%
BiST BANKA 1.304 3,7% -18,6% -9,9%
o IS LU 1912 06% 37.4% 59,0% BIST100 Cari FIK = — — Medyan = 9,4 = — = AltUst Bant = — — Ara Bant
8. EEETEEE Kapams Ginlik VBB ) MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri  _ \1sc| TR
@ [Doar/mi— — ~ T T T 8195  05%  37.8%l 130% ——— MSCI EM
£ leuwome 06951  06% 4520 ~ 120%
& lEuro/Dolar 1,1825 0,1% 5 4%| 110%
T e e 1,8%
'g Dolar/Yen 105,22 -0,1% -3,2% 100%
Altin ($/ons) 1.882 05%  24,0% 90%
E Altin (TL/gram) 496,1 1,0%  70,8% 80%
& Giimiis ($/ons) 24,4 1,0%  36,4% 73,3%
Giimiis (TL/gram) 6,4 15%  87,8% 70%
Brent Petrol ($/varil) 44,0 0,8% -33,4% 60% o o . . . . N . o o o .
VIX 24,8 0,0%  782% R R N G R R
Dolar Endeksi 928  00%  -38% RS N S A S S S S S S
[Gésterge Tahvil  15,01%  06%  27.4%l
brr 10y11 Tahvil 1347%  08%  10,3%l
ASD 1oy Tavi Fair___096% _ 1% _S00%  Dolanin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
150%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 236 51.989 140%
Doviz Acigi Olan Sirket 167 -544.144 130%
Butiin Sirketler 403 -492.155 150%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 110%
THYAO -80.720 | SISE 6.627 L00%
ISKUR -69.615 | SAHOL 6.318 0
ISCTR -69.615 |ISDMR 6.076 90%
AKBNK -53.039 [ASELS 3.645 ()9@ ,J/Q'\q ,}QQ’Q flzdbg ()9"19 {}&Q ?9(1,0 ,)/Q']/Q ,}QQ’Q (J/Qq,g ?9(1,0 ,}QQ’Q
QNBFB -42.047 |DOHOL 3.237 S R L U RN S
GARAN -39.933 | TAVHL 2.223 S T L S S S S S S A A
TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ REAL
mIEE: gﬁézg EEEQL zé% —HIN. RUPI MEK.PESO ~ ——— MAL. RINGIT
YKBNK -27.746 |ENJSA 1.493
ZOREN -9.135 |GSDHO 1.225 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 11,88 13,18 10,9%
BIMAS 69,00 81,73 18,4%
CIMSA 14,80 16,38 10,7%
EREGL 11,57 11,91 2,9%
PETKM 4,51 5,48 21,5%
TCELL 15,38 14,89 -3,2%
TOASO 27,62 28,29 2,4%
TRGYO 3,67 4,01 9,3%
TUPRS 84,30 125,85 49,3%

Kaynak: BMD Arastirma
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Degisim (Baz Puan)

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y)
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Diger Raporlar igin TIKLAYINIZ

§i_rket Raporlar
BIST Sirketleri Degerleme Veri Bankasi

BIST Sirketleri Finansal Derecelendirme
Veri Bankasi

GYO Prim/iskonto Tablosu

Mali Sektor Disi Reel Getiri Analizi

Sirket Karlari Bizim Menkul Degerler A.S

Strateii Raporu Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Periyodik Raporiar

Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giivenilir oldugunu dusindiigii yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracih@iyla tim BMD mdusterilerine
eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandig tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goris
ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BoOlUmu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogdaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak lzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolum{’niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirrm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatirrm profesyonellerine daditmaya yetkilidir. BMD Arastrma Bolumi gerekli oldugunu
disundliginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma
raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu ¢alismaya degil, arz edilen
yatirim araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkllere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun igerigindeki gérls ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr
http://www.bmd.com.tr/
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4463/bist-sirketleri-veri-bankasi-09.11.2020.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4463/bist-sirketleri-veri-bankasi-09.11.2020.htm
http://www.bmd.com.tr/upload/files/B%C4%B0ST%20%C5%9Eirketleri%20Finansal%20Derecelendirme%20Veri%20Bankas%C4%B1_130917.pdf
http://www.bmd.com.tr/upload/files/B%C4%B0ST%20%C5%9Eirketleri%20Finansal%20Derecelendirme%20Veri%20Bankas%C4%B1_130917.pdf
http://www.bmd.com.tr/upload/files/Mali_Sekt_r_D_____irketlerin_Dolar_Bazl__Reel_Getirileri_280716.pdf
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4428/sirket-karlari---3c2020.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4428/sirket-karlari---3c2020.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4439/2020-4.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/4439/2020-4.ceyrek-strateji-raporu.htm

