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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 104,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 883,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 21,7
IEIST—lOO F/K Cari 10,071
YabanerPayie 490,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 1.302,47 0,96% -6,18%
BIST-100 (TL) 1.191,96 1,01% 4,17%
BIST-30 ($) 154,29 1,13% -33,98%
BIST-100 ($) 141,20 1,17%  -26,70%
BIST-Mali Endeksi 1.234,65 0,30% -8,63%
BIST-Sinai Endeksi 1.859,13 1,78% 33,60%
[Kathm Endeksi 183479 10%%  39.48%
Katilim 50 Endeksi 2.026,51 1,10% 50,11%
[KauMod. Por. Endeksi_ 308296 _ 14%% _93.08%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
TSKB 1.998 0,5%
GARAN 1.808 0,3%
KRDMD 1.636 3,9%
ODAS 890 0,3%
SISE 826 -0,5%
PETKM 745 0,7%
YUKSELENLER/DUSENLER
BLCYT 10,0%
MARKA 10,0%
GEDZA 10,0%
DAGHL 10,0%
BRKO 10,0%
BALAT -9,9%
EUYO -10,0%
UZERB -10,0%
MEGAP -10,0%
PKENT -10,0%
GUNDEM
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi(Euro)
10:00 Almanya Cari Iglemler Dengesi(Euro)
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem glniline yatay 1.180,5 seviyesinden baslangi¢ yapan ve seans iginde
alicili bir izleyen BIST100 Endeksi, %0,60 artisla 1.187,3 puandan giinii tamamladi. Tirkiye
2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 2 baz puan azalarak %15,30 seviyesine, 10 yillik
tahvil faizi ise bir 6nceki kapanisa goére 6 baz puan azalarak %14,12 seviyesine geriledi.
Cuma gunu Dolar/TL 8,5803 seviyesine yukselerek tarihi zirvesini yenilerken, Euro/TL ise
tekrar 10 seviyesinin Uzerine gikarak 10,2027 ile rekor tazeledi. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil
vadeli CDS orani 523,3 seviyesinden islem goriyor.

Cumhurbagkanhigi Kararnamesi ile TCMB Baskani Murat Uysal gérevinden alinarak, yerine
Cumhurbaskanhigi Strateji ve Bitce Baskani Naci Agbal atandi. Naci Adbal'dan bosalan
Cumbhurbagkanh Strateji ve Biitce Bagkanligina, ibrahim Senel getirildi. Cumhurbagkanlig
Ekonomi Politikalari Kurulu Uyeligine ise Nihat Zeybekgi atand.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in sosyal medya hesabindan diin aksam saatlerinde
istifa ettigine yonelik paylagim yapildi. Yapilan duyuruda saglik nedeniyle gorevinden istifa
ettigi ifadeleri yer aldi. Gelismeler konusunda resmi kaynaklardan bir agiklama yapiimadi.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gére hazine nakit dengesi Ekim'de
6,7 milyar TL acik verdi. Ocak-Ekim déneminde nakit dengesindeki agik 147,5 milyar TL
olarak kaydedildi. Ekim'de faiz disi denge 4,4 milyar TL fazla verirken, Ocak-Ekim
déneminde faiz disi agik 42,9 milyar TL olarak gergeklesti.

ABD hisse senetleri piyasasi, Bagkanlik secim sonuglarina iligkin belirsizligin hakim oldugu
haftanin son islem giiniini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,24
azaligla 28.323 puana, S&P500 Endeksi %0,03 azaligla 3.509 puana gerilerken, Nasdaq
Endeksi %0,04 artisla 11.895 puana yilkseldi. Avrupa Borsalari ise seansi Ingiltere harig
disUsle tamamladi.

ABD’de 3 Kasim’da yapilan 59. Baskanlik secimlerini, mevcut Cumhuriyet¢i Bagkan Donald
Trump’i geride birakan Demokrat Joe Biden kazandi. Bazi eyaletlerde oy sayimi devam
ederken agiklanan sonuclara gére Biden 290 delege sayisina ulasti. ABD segim sistemine
gore bagkanlik igin 270 delegeyi elde etmek gerekiyor. Biden Pennsylvania ve Nevada'daki
oy sayiminin netlesmesiyle baskanlik icin gerekli delege sayisina ulagsmis oldu.

Almanya’da sanayi Uretimi eylllde aylik %1,6 artis gosterirken yillik %7,3 daralama gosterdi.

ABD’de ekim ayinda tarim digi istihdam beklentilerin Gzerinde 638 bin artis gosterirken issizlik
orani ise %6,9 olarak gerceklesti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni haftaya baslarken Asya Borsalari alicili seyrediyor. Dow Jones vadeli endeksi %1,26
artida. Dolar/TL 8,4257°den, Euro/TL ise 10,0342 seviyesinden islem goriyor. Zayif
gOriniminu koruyan Dolar endeksi 92,17 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi
1,1890 sinirinda. Brent tipi petroliin varili 40,41 dolar seviyesinde fiyatlaniyor. Cuma guni
deger kazaniminin hizlanmasiyla altin fiyatlar sert ylkselis kaydederken, yeni haftaya da
yukselis egilimini koruyarak bagliyoruz. Altinin onsu 1.961 dolar, grami ise 530 TL
seviyesinde.

Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda Almanya’da dis ticaret
dengesi ve cari igslemler dengesi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

10,07x olan BIST100 cari F/K garpani 9,4x olan 5 yillik ortalamasina gore %7,6 primli.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duisuk seviyelerini de gordi. . Mevcut garpandaki primin yaninda éniimizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonli riskleri artirabilir.

2019'da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam 1.200 baz puan indirime giderek politika
faizini %12,00 seviyesine indiren TCMB, 16 Ocak’ta yapilan 2020 yilinin ilk toplantisinda 75,
19 Subat'ta 50, planli toplantisindan 2 giin 6nce oladanisti toplanarak 17 Mart'ta 100, 22
Nisan’da 100 ve 21 Mayis'ta 50 baz puan indirim yaparak toplamda 375 baz puan indirimle
haftalik repo faizini %8,25e cekti. 25 Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos toplantilarinda
degisiklik yapmayarak haftalik repo faizini %8,25 seviyesinde birakan Merkez 24 Eylil'de son
iki yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200 baz puan artigla %10,25’e gekti.
22 Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini %10,25 seviyesinde birakt.

Ekim ayinda %2,13 artan TUFE’nin TCMB beklenti anketine gére; Kasim ayinda %0,75, 2020
yili sonunda %11,76 ve 12 ay sonrasinda %10,53 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette
Dolar/TL’nin 2020 sonunda 7,90, 12 ay sonrasinda ise 8,31 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari
dengenin 2020 sonunda 28,2 milyar dolar, 2021 yilinda ise 22 milyar dolar acgik vermesi
beklenmektedir. GSYH buyumesinin 2020 ve 2021’de sirasiyla -%0,8 ve %4,1 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %211,64, 3 ay sonrasinda
%12,39, 6 ay sonrasinda %12,07 ve 12 ay sonrasinda ise %11,07 olmasi beklenmektedir.
Hali hazirda %15,3 olan 10 yillik tahvil faizlerinin 12 ay sonrasinda %13,01 seviyesinde
dengelenecegi beklenmektedir.


https://www.haberturk.com/kisi/berat-albayrak
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB
ABD-DJ IND. 28.323 -0,2% -0,7%
ABD-S&P 500 3.509 0,0%  8,9%
ABD-NASDAQ 11.895 0,0% 32,6%
Almanya-DAX 12.480 -0,7% -6,2%
ingiltere-FTSE 100 5.910 0,1% -22,6%
Fransa-CAC40 4.961 -0,5% -17,7%
Rusya-RTSI 1.178 0,6% -23,9%
Brezilya-BOVESPA 100.925 0,2% -14,9%
Japonya-NIKKEI 225 24.920 2,4% 53%
Cin-SHANGHAI 3.380 2,1% 10,8%
G.Kore KOSPI 2.448 1,3% 11,4%
Hindistan-Sensex 42.380 1,2% 2,7%
BiST100 1.192 1,0%  4,2%
BIST BANKA 1.183 0,3% -26,1%
BIST SINAI 1.859 1,8% 33,6%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik
[Dolarmi— 84377  1.0%
leurortL 10,0420 -0,8%
IEuro/Dolar 1,1892 0,1%
Dolar/Yen 10353  0.2%
Altin ($/ons) 1.962 0,5%
Altin (TL/gram) 532,3 -0,5%
Giimiig ($/ons) 25,9 1,1%
Gilimig (TL/gram) 7,0 0,1%
Brent Petrol ($/varil) 40,4 2,4%
VIX 24,9 -9,9%
Dolar Endeksi 92,2 -0,1%
[Gésterge Tahvil 1530%  -0,1%
brr 10y11 Tahvil 1412%  -0,4%
lABD 10y Tahvil Faizi_ __082% _ 0.6% 57 5%
Doviz Pozisyonu Adet Mil
Doviz Fazlasi Olan Sirket 232

Doviz Acigi Olan Sirket 171 -5
Butiin Sirketler 403 -4

64.160

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -80.720 |SISE 6.627
VAKBN -57.828 [SAHOL 6.318
AKBNK -53.039 | ISDMR 6.076
ISKUR -46.695 |DOHOL 3.872
ISCTR -46.695 |ASELS 3.645
QNBFB -42.047 [ TAVHL 2.223
GARAN -39.933 |KCHOL 2.070
HALKB -30.568 [VESTL 1.912
YKBNK -27.746 | ENKAI 1.879
ZOREN -9.135 |[ENJSA 1.493
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 11,38 13,18 15,8%
BIMAS 70,00 81,73 16,8%
CIMSA 13,59 16,38 20,5%
EREGL 10,59 11,91 12,5%
PETKM 4,29 5,48 27, 7%
TCELL 16,12 14,89 -7,6%
TOASO 28,20 28,29 0,3%
TRGYO 855 4,01 13,0%
TUPRS 77,35 125,85 62,7%

Kaynak: BMD Arastirma

www.bmd.com.tr
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Diger Raporlar igin TIKLAYINIZ

§i_rket Raporlar
BIST Sirketleri Degerleme Veri Bankasi

BIST Sirketleri Finansal Derecelendirme
Veri Bankasi

GYO Prim/iskonto Tablosu

Mali Sektor Disi Reel Getiri Analizi

Sirket Karlari

Strateji Raporu
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanliyi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giivenilir oldugunu dusindiigii yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracih@iyla tim BMD mdusterilerine
eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandig tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goris
ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BoOlUmu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogdaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak lzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolum’niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirrm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatirrm profesyonellerine daditmaya yetkilidir. BMD Arastrma Bolumi gerekli oldugunu
disundliginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma
raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu ¢alismaya degil, arz edilen
yatirim araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkllere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun igerigindeki gérls ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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