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Enerjisa Enerji A.S Halka Arz Bilgilendirme Notu

Enerjisa Ener;ji A.S.

Borsa Kodu

Halka Arz Yontemi

Halka Arz Sekli

Tahsisatlar

Kote Olunacak Pazar

Talep Toplama Tarihleri

Halka Arz Oncesi Sermaye

Sermaye Artirimi

Ortak Satigsi
Ek Satis

Halka Arz Sonrasi Sermaye
Halka Aciklik Orani Ek Satis Harig
Halka Aciklik Orani Ek Satig Dahil

Talep Toplama Fiyati - Taban

Talep Toplama Fiyati - Tavan
Halka Arz Biiyiikliigii - Taban (Ek Satis Harig)

Halka Arz Biiyiikligi - Tavan (Ek Satis Harig)

Halka Arz Biiylikliigii - Taban (Ek Satig Dahil)
Halka Arz Biiyiikliigi - Tavan (Ek Satis Dahil)

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri - Taban

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri - Tavan

Halka Arz Carpanlari

F/K Kaydirilmis - Taban

F/K Kaydirilmig - Tavan
FD/FAVOK Kaydirilmis - Taban
FD/FAVOK Kaydirilmis - Tavan
PD/DD 2017/09 - Taban
[PD/DD 2017/06 - Tavan
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e Onemli Hatirlatma: Halka arz edilen Enerjisa Enerji A.S. sadece dagitim ve perakende
elektrik satis faaliyetlerini siirdiirmektedir. Enerjisa Grubu’nda yer alan elektrik iiretim
santralleri halka arz kapsaminda degildir.

e 28 Nisan 2017 tarihine kadar Enerjisa blnyesinde hem dagitim hem de elektrik Gretim
operasyonlari beraber yapiliyorken elektrik Gretim operasyonlari kismi béliinme yoluyla bir baska
sirkete aktariimistir.

Bilgi Notu

Enerjisa Ortaklik&Oy Hakki Yapisi

Halka Arz Oncesi

Ek Satis Harig Halka
Arz Sonrasli

Ek Satis Dahil Halka
Arz Sonrasi

Hissedar

Sermaye, TL  Oran

Sermaye, TL  Oran

Sermaye, TL  Oran

Periyodik Raporiar

590.534.484 50,0%| 484.238.277 41,0%| 472.427.588 40,0%
590.534.484 50,0%| 484.238.277 41,0%| 472.427.588 40,0%
212.592.414 18,0%| 236.213.792 20,0%
1.181.068.967 100,0%|1.181.068.967 100,0%| 1.181.068.967 100,0%

Paylarda tesis edilmis herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Haci Omer Sabanci Holding A.S.
DD Turkey Holdings S.A.R.L. (E.ON)

Halka Agilacak Kisim
Toplam

e Sabanci Holding ve E.ON’un %50’ser payla ortak oldugu Enerjisa’nin 6denmis sermayesi 1,2 milyar
TL'dir. 212,6 milyon TL nominal payin halka arzi ile halka agiklik orani %18 olurken ek satis dahil
edildiginde halka agiklik %20 olacaktir.

e Sabanci Holding Tiirkiye’'nin 6nde gelen sanayi gruplarindan birisi olup bir¢ok sektorde faaliyet
gdstermektedir. Ulke capindaki marka bilinirligi ve markaya giivenilirligi yiiksek olup perakende
sektoériinde de deneyim sahibidir. Holding’in kendisi dahil birgok istiraki Borsa istanbul’da hali
hazirda islem gérmektedir.

e E.ON Avrupa’da 22 milyondan fazla perakende misterisine hizmet verirken 754.000 km’lik dagitim
sebekesi ve 19 milyar AVRO diizenlenmis varlik tabani olan bir sirkettir. Sirketin paylari Frankfurt
Borsa’sindan islem gérmektedir.

e 1996 yilinda faaliyetine otoprodiiktér olarak baslayan Enerjisa zamanla Uretim portfoylni
genisletmis ve Baskent, Ayedas ve Toroslar Elektrik Dagitim Sirketleri’ni blinyesine katmistir.

e Baskent Elektrik Dagitim 2009 yilinda Enerjisa blinyesine ge¢cmis olup Eylil 2036 yilinda imtiyaz
sozlesmesi sona erecektir. Toplam 7,2 milyon TL niifusa sahip olan bélgede 110.000 km’lik dagitim
ag1 bulunmaktadir. Sayac sayisi ve yiizolcimi agisindan Tirkiye’'nin en byik dagitim bolgesidir.

e Ayedas 2013 yilinda 6zellesmis olup istanbul’un Anadolu Yakasini icermektedir. 5,2 milyon niifusa
sahip olan bdlgenin dagitim agi uzunlugu 24.000 km’dir. imtiyaz s6zlesmesi Aralik 2042’de sona
erecektir.

e Toroslar 2013 yilinda 6zellesmis olup 8,2 milyon niifusa ve 84.000 km dagitim agina sahiptir.
imtiyaz s6zlesmesi 2042 Aralik’ta sona erecektir.
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e 10 milyar TL'nin Gizerinde ciroya sahip olan Enerjisa sahip oldugu 3 dagitim bdlgesiyle Turkiye'de
lider pozisyondadir. 9 milyon miisterisiyle %22 pazar payi bulunan sirket 10,5 milyon sayaca
elektrik dagitimi yapmaktadir.

Dagitilan
Ndfus Elektrik (Net)
20,6 mn 39,7 TWh
Ayedas 5.2mn 11,1 Twh

Baskent 7,2 mn Diger 14,3 TWh Diger
Sirketler Sirketler
%74 %76
Toroslar 8,2 mn 14,3 TWh
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e Sahip oldugu 3 dagitim bolgesindeki 10,5 milyon sayacla sektorde lider olan Enerjisa’nin sayag
sayisl bakimindan pazar payl %26 seviyesindedir. Her 4 kisiden 1’ine elektrik dagitan sirket yilda
120 milyon sayag okumaktadir.

Satis Hacimleri, TWh
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o Enerji perakende sirketleri serbest misteri sinifina giren (yillik tiketim >2MWh) tiiketicilere kendi
dagitim bolgesinde olmasa dahi elektrik satisi yapabilmektedir. Enerjisa 2016 itibariyle 33 TWh
satis hacmiyle %18 Pazar payina sahip olup sektorde lider konumdadir.
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e Elektrik dagitim sektori EPDK tarafindan son derece siki kurallarla reglile edilen ve bircok
durumun mevzuatla belirlendigi nadir sektorlerden bir tanesidir. Bu minvalde sektériin mevzuat
boslugu az olmakla beraber her gecen giin eksiklikler giderilmektedir.

e Tirkiye’'de kisi basi elektrik tiiketimi 2016 yili itibariyle yillik 3.000 kWh civarinda iken bu rakam
Fransa ve Almanya’da 8.000, italya’da 5.000 seviyesindeyken Avrupa iilkelerinden sadece
Romanya 3.000 seviyesinin altindadir. Bu anlamda ekonominin blylimesiyle beraber artan refah
kisi basi tiiketimi de artiracaktir.

Bilgi Notu

Enerjisa dagitim faaliyetlerinde EPDK’nin belirledigi tavan icerisinde vyatirrm harcamasi
gerceklestirmekte, sonrasinda bu yatirrm tutari her yil enflasyonla artirlmakta ve devlet
tarafindan 10 yilda geri 6denmektedir. Her yil EPDK’nin tespit ettigi Dizenlenmis Varlik Tabani
(kimdalatif net yatinme-itfalar dislilmis) Gzerinden Reel Makul Getiri Orani'na gére dagitim
sirketine finansal gelir 6demesi yapmaktadir. Ayrica verimliligi tesvik etmek amaciyla yatirm
gereksinimini 6lcek ekonomisine gore daha uygun maliyetle yapan dagitim sirketi aradaki farkla
orantili olarak karli ¢gikmaktadir. Yine EPDK’nin her yil belirledigi kayip kacak oranlarinin altinda bir
rakamla yili tamamlayan dagitim sirketi 6dillendirilmektedir.

Periyodik Raporiar

e Dagitim sirketleri degistirilen mevzuat sonrasi elektrik satisi gerceklestirmemektedir. Bunun yerine
her bir dagitim sirketi kendi elektrik perakende sirketini kurmus ve kendi boélgesindeki serbest
olmayan misterilerine bu sirket (izerinden elektrik satisi yapmaktadir. Serbest olmayan miusteri
EPDK tarafindan belirlenen tarifeyle elektrik alirken perakende sirketi TETAS tan saglamaktadir. Bir
baska deyisle TETAStan satin alinan elektrik sadece serbest olmayan misterilere
satilabilmektedir.

Temel Yatirim Unsurlan

e Enerjisa Tlrkiye’nin en blylk elektrik dagitim ve perakende satis sirketi olarak sektorde lider
pozisyondadir.

e En reglle sektorlerden bir tanesi seffafligi ve ongorilebilirligi artirirken Enerjisa’nin faaliyet
gosterdigi dagitim bolgeleri diger bolgelerin bircoguna gére daha az kayip kagak oranina sahiptir.

o Elektrik tiiketimi agisinda Avrupa’nin oldukga gerisinde oldugumuz g6z 6niine alindiginda gelecek
doénem blylme oranlari bakimindan potansiyel oldukga yiiksek gdzikmektedir.

e Mevcut hakim ortaklarin sektor tecriibesi ve kurumsal yapisi kurum yonetim noktasinda
Enerjisa’ya destek saglamaktadir.

o Sirket 2017 dénem karindan baslamak Uzere dagitilabilir dénem karinin %60’in1 nakit temetti
olarak dagitacagini agiklamstir.
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Mali Tablolar
2 16/15 17/16
ZO, Enerjisa Gelir Tablosu, Bin TL 2014/12 2015/12 2016/12 |2016/09 2017/09 |Son 4C Deg. Deg.
S Perakende Satis Geliri 5.943.531 6.534.463 5.543.040 | 4.233.745 5.271.754] 6.581.049 ] -15,2% 24,5%
E Perakende Satis Hizmet Geliri 157.378 204.659 243962 | 185.030 182.578 241,510 19,2% -1,3%
Dagitim Geliri 1.696.176 2.032.584 2.704.241| 2.040.103 2.469.729] 3.133.867 | 33,0% 21,1%
imtiyaz S6zlesmesi Finansal Gelir 208.758 310.955 609.628 | 459.233  665.392 815.787 | 96,1% 44,9%
'E- Diger Satiglar 58.578 70.953 2.509 1.303 2.055 3.261 | -96,5% 57,7%
s Toplam Hasilat 8.064.421 9.153.614 9.103.380 | 6.919.414 8.591.508 | 10.775.474 | -0,5% 24,2%
(2
— Uyarlanmis FAVOK 569.161 1.231.559 1.494.742 | 1.227.342 1.512.327| 1.779.727 | 21,4% 23,2%
-g Uyarlanmis FAVOK Marji 7,1% 13,5% 16,4% 17,7% 17,6% 16,5% | 30% -01%
E. Dagitim Segmenti 425.117 938.330 1.206.598 | 996.452 1.354.326| 1.564.472| 28,6% 35,9%
(=8 Dadgitim Segmenti FAVOK Mariji 21,7% 38,9% 36,4% 39,8% 43,2% 39,6%) -25% 3,3%
Perakende Segmenti 145.133  279.621 289.772| 231.263 167.896 226.405 3,6% r-27,4%
Perakende Segmenti FAVOK Marji 2,4% 4,1% 5,0% 52% 3,1% 33%| 09% -22%

Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri 210.181 200.333  443.235 332.426  443.778 554.587 | 121,2% 33,5%
Uyarlanmis FAVOK+Yat. Har. G. Od. =~ 779.342 1.431.892 1.937.977 | 1.559.768 1.956.105| 2.334.314| 35,3% 25,4%

Finansman Geliri 68.647  31.484  39.279| 35.402  73.344 77.221 | 24,8% 107,2%
Finansman Gideri -639.991 -606.854 -797.837| -557.378 -755.404| -995.863| 31,5% 35,5%
Vergi Oncesi Kar -263.707 462.907 514.202| 549.769 604.103| 568.536| 11,1% 9,9%
Vergi Gideri -13.007 -126.605 -136.809| -127.956 -150.137] -158.990| 8,1% 17,3%
Donem Kan -276.714 336.302 377.393| 421.813 453.966 409.546 | 12,2% 7,6%

Enerjisa Bilango, Bin TL 2016/12  2017/09

Do6nen Varliklar 2.939.550 3.491.079

Nakit ve Benzerleri 74.570 155.194

Finansal Varliklar 653.754 660.192

Ticari Alacaklar 1.720.529 2.166.983

Diger Alacaklar 393.471 208.756

Turev Alacaklar 2 0

Stoklar 74.459 101.226

Diger Donen Varliklar 22.765 198.728

Duran Varliklar 12.191.898 13.506.806

Diger Alacaklar 230.735 490.921

Finansal Varliklar 3.639.552 4.873.333

Maddi Duran Varliklar 58.010 85.150

Maddi Olmayan Duran Varliklar ~ 7.891.350 7.748.097

Diger Duran Varliklar 372.251 309.305

Toplam Varliklar 15.131.448 16.997.885
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Enerjisa Bilango, Bin TL 2016/12  2017/09

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.950.759 4.215.754
KV Finansal Yukimlultkler 1.556.770 1.463.482
UV Finansal Yik. KV Kisimlari 1.541.024 590.717
Diger Fin. YUk. 25.087 29.097
Ticari Borglar 1.117.668 1.060.293
Cal. Sag. Fay. Kap. Bor. 39.230 59.571
Diger Borglar 160.238 112.761
Tlrev Araglar 0 37.095
Ertelenmis Gelirler 165.733 449.713
Diger Kisa Vadeli Yik. 345.009 413.025
Uzun Vadeli Yikiimlalikler 5.433.861 7.581.337
UV Finansal Yiik. 3.200.000 5.121.987
Diger Finansal Yik. 245.134 262.631
Diger Borglar 880.004 1.068.335
Ertelenmis Gelirler 25.617 4.835
Diger UV Yukimlilikler 1.083.106 1.123.549
Ozkaynaklar 4.746.828 5.200.794
Sermaye 3.964.528 1.181.069
Sermaye Dizeltme Farklari 0 2.836.364
Gecgmis Yil Karlar 268.586 552.226
Net Donem Kari 377.393 453.966
Toplam Kaynaklar 15.131.448 16.997.885
Net Borg 6.493.445 7.312.720

Inénii Cad. Kanarya Sk. No:25
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



