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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 249,2
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.802,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 95,2

'EIST—lOO F/K Cari 7,86;

0,
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.047,98 1,11% 2,71%
BIST-100 (TL) 10.000,72 1,11% 1,73%
BIST-30 ($) 312,82 0,99% 2,44%
BIST-100 ($) 283,16 0,99% 1,46%
BIST-Banka Endeksi 15.109,31 2,98% 3,81%
BIST-Mali Endeksi 12.044,49 1,81% 2,44%
BIST-Sinai Endeksi 13.118,42 1,04% 0,49%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
ISCTR 11.045 3,4%
THYAO 6.840 0,6%
TCELL 6.165 -0,6%
AKBNK 6.000 3,6%
YKBNK 5.573 2,3%
KCHOL 4.657 0,1%

YUKSELENLER DUSENLER

BIENY SKYMD 10,0%
HUBVC KZBGY 8.6%
BAGFS EMKEL 7.1%
SUMAS KRTEK 5.9%
KARTN KGYO 5,5%

IHLAS SAMAT 5.4%
KERVN ATLAS 5,1%
SANFM RTALB 5,1%
SNKRN BAYRK 5.0%
GRTHO FLAP 4,9%
YAPRK TERA 4,8%
TUREX AVHOL 4,8%
IHLGM EUHOL 4,3%

BRKO SNGYO 4,2%
CELHA ANGEN 4,1%

KFEIN DZGYO 4,0%
GUNDG ATSYH 3,9%
HURGZ ISBIR 3,9%
QUAGR TRILC|  3,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,42 artisla baslayan ve seans iginde 9.899-10.017 araliginda hareket eden BiST100
Endeksi, %1,11 kazangla 10.000,72 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,98 ve
Sinai Endeks %1,04 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa goére
degismeyerek %39,91 seviyesinde sabit kalirken 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan azalarak
%28,29 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 35,31-35,38 ve Euro/TL 36,41-36,61 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 264,5 oldu.

TCMB agikladidi verilere gore brit rezervler 3 Ocak ile biten haftada 157,9 milyar dolara
yukseldi. Bir énceki hafta brut rezervler 155,1 milyar dolardi. Net rezervler 63,6 milyar
dolardan 67,8 milyar dolara yUkseldi. Swap hari¢ net rezervler de 43,7 milyar dolardan 46,7
milyar dolara yikseldi.

Birlesmis Milletler (BM), Dunya Ekonomik Durumu ve Beklentiler (WESP) 2025 raporunu
acikladi. Raporda, kiresel ekonomik blyumenin bu yil 2024'e kiyasla degismeyerek
%2,8'de kalacaginin tahmin edildigi, 2026'da da %2,9 olmasinin beklendidi aktarildi.
Raporda, Turkiye ekonomisinin 2024'te %3 blyudigunin tahmin edildigi, 2025'te %3,1 ve
2026'da %3,5 buyUmesinin beklendigi aktarildi. Turkiye'de enflasyonun 2025'te %43,9 ve
2026'da %21,6 olacagl tahmin edilen raporda, enflasyondaki dislsle birlikte 2025'te para
politikasinda bir miktar gevseme 6ngoéraldiga belirtildi.

ABD Borsalari, eski ABD Baskani Jimmy Carter igin ulusal yas gunu ilan edilmesi nedeniyle
kapaliydi. Avrupa Borsalari ise giinii Almanya harig ylkselisle tamamladi.

Almanya’da sanayi uretimi Kasim ayinda aylik %1,5 artarken yillik %2,8 azaldi. Almanya'da
Kasim ayinda ihracat bir 6nceki aya gére %2,1 artarak 127,3 milyar euro ve ithalat %3,3
azalarak 107,6 milyar euro oldu. Bunun sonucunda dis ticaret Kasim ayinda 19,7 milyar dolar
fazla verdi.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, 2024 yili Kasim ayinda aylhk %0,1 ve yillik %1,2 artis
gOsterdi.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, yetkililerin bu yil faiz oranlarini disiirme yolunda
ilerledigini ancak bunun kesin zamanlamasinin ekonomide ne olacagina bagh olacagini
soyledi. Harker, belirsizlikler nedeniyle Fed'in biraz ara vermesinin de uygun olabilecegini
belirtti. Harker, enflasyonu Fed'in %2 hedefine indirmenin beklenenden uzun sirdigini ve
ilerlemenin dengesiz oldugunu ifade etti.

Boston Fed Bagkani Susan Collins ise yetkililerin ABD'nin ekonomik goériinimiine iligkin
onemli belirsizlik ile karsi karglya oldugu bir ddnemde faiz oranlarinin ayarlanmasi konusunda
daha yavas bir yaklasimin gerekli oldugunu sdyledi. Collins, ekonominin iyi bir yerde
oldugunu ancak enflasyonun dusirilmesindeki ilerlemenin bu yil muhtemelen 6nceden
tahmin edilenden daha yavas olacagini belirtti. Collins, yeni gelen Trump yonetimi ve yeni
Kongre kapsamindaki yeni ekonomik politikalarin da ekonominin gidisatini degistirebilecegini
ancak bunun sonuglarini tahmin etmek icin henlz ¢ok erken oldugunu sdyledi.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman, ABD ekonomisinin faaliyetlerdeki giiclii biiyiime
ve tam istihdama yakin is glici piyasasi ile gegen yilin sonuna kadar gigli kalmaya devam
ettigine dikkati ¢ekerek, "Bununla birlikte, ¢ekirdek enflasyon yiiksek seyretmeye devam
ediyor ve enflasyona yonelik yukari yonlu riskler gérmeye devam ediyorum" ifadesini kullandi.
Gegen ayki faiz indiriminin Fed'in para politikasinin yeniden ayarlanmasinda son adim
oldugunu dile getiren Bowman, artan enflasyon risklerinin ileriye donik temkinli bir yaklagim
gerektirdigini vurguladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13
eskide. Dolar/TL 35,42 ve Euro/TL 36,46 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 109,35
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0280 sinirinda. Brent tipi petrol 77,27 dolardan
altinin onsu 2.677,22 dolardan ve grami ise 3.046,98 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde igsizlik orani ve sanayi Uretimi yurt diginda ise ABD’de tarim digi istihdam
ve Michigan tuketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %1,03 artan TUFE'nin Aralik 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; 2025 yili Ocak ayinda %4,00 ve 2025 yili sonunda %27,07 artmasi beklenmektedir.
Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda ise 43,23 olmasi 6ngoriimektedir. Cari
dengenin 2024 sonunda 9,8 milyar dolar, 2025 yilinda ise 18 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,0 ve %3,1 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %43,50 ve 12 ay sonrasinda
ise %30,88 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (OZATD; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, 09.01.2025 tarihinde yurt diginda mukim bir firma ile 1.200.000,00 USD tutarinda
(yaklasik 42.426.720,00 TL, 09.01.2025 TCMB satis kuru alinmistir) Gemi Tamir Bakim ve
Onarim s6zlesmesi imzalamigtir.

DCT Trading Dig Ticaret A.$. (DCTTR,; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt ici bir aliciya toplam 188.800.000 TL'llk muhtelif insaat malzemesi satisi
gerceklestirmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/3590/4072/Piyasa_Takvimi_6-10_Ocak_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/3614/9610/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.01.2025.pdf
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %8,7 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %16,1 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %7,7 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %2,4 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %13,9 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 7,4x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %14,9 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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BiSTSinai F/K, $

BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,7 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,6 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 35
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki

yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o &'} 6;.1'“ &’.13’ 09;}" & Q! & &' RN & o

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R R L N R R N N N N N Ny

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
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yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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