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mHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBiST100 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
F 95  Diin Ne Oldu...

e Diin giine %0,10 yukselisle baglayan ve seans iginde 8.978-9.153 araliginda karisik bir seyir
- 85 izleyen BIST100 Endeksi, %0,15 kazangla 9.044,89 puandan giini tamamladi. Bankacilik
L 80 Endeksi %0,62 artarken Sinai Endeks %0,63 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 30 baz puan artarak %44,10 seviyesine ylkselirken 10 yillik tahvil faizi

c e 42 baz puan azalarak %29,55 puandan iglem goérdi. Dolar/TL 34,06-34,29 ve Euro/TL 37,46-
Q 70 37,74 bandinda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 274 oldu.
::E o TCMB, ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredileri gunlik limitlerini 3 milyar
om 1 Eki e S 4EKi — e 6 TL'den 4 milyar TL’ye yukseltti. Reeskont kredileri uygulamasinda esas alinan net ihracatgilik
N kosulu yerine katma degerli ihracati 6ne gikaran firmalarin skorlanmasina dayal yeni bir
= BIST Verileri rdnodekla gegildi. Veri temelli ve analitik bir yapiya sahip yeni modelcllelz firmalarin net ihracatgilik
o . P urumlarina ilave olarak, ihrag edilen urin ve destinasyon gesitliligi, ihra¢ edilen Uriinlerin
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 230,6 teknolojik dizeyi ve firma o6lgegdi gibi degiskenlerin farkli agirliklarda dikkate alinmasi suretiyle
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.882,5  vyapilan bir hesaplama ile her bir firma igin bir ihracatgi skoru belirlenecek. Uygulama 13 Ocak
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5 2025 tarihinde baglayacak.
L ﬁ'sl-'ﬂoﬁlim_"'aﬁm'_(ﬂlﬂrﬂ‘)_ — _Sio_l ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,30 artisla
] BIST-100 F/K Cari 7,3l| 42.080,37 puana, S&P500 Endeksi %0,97 artarak 5.751,13 puana ve Nasdaq Endeksi %1,45
= Iiabancl Pay1 % 37,8J kazangla 18.182,92 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise giini disusle tamamladi.
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  ABD'de dis ticaret agigi, Agustos ayinda aylik bazda %10,8 disiisle 70,4 milyar dolara
O BIST-30 (TL) 10.045,37 0,47% 25,24% geriledi. ithalat, yillik bazda %0,9 azalisla 342,19 milyar dolara inerken ihracat ise %2 artarak
o BIST-100 (TL) 9.044,89 015%  2108% 27176 milyar dolara yikseldi.
5 BIST-30 ($) 293,83 0,33% 7,69% ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin agiklamalari takip edildi. Fed Yénetim Kurulu Uyesi
-g BIST-100 ($) 264,56 0,01% 4,11% AdLigna KtL)JgIer, Fed’i(;l eanaS)Il(onu %i hedefilne g%ri getirmeye odalglanmam Igerel(;tigin:(, ancak
) istihdam buylmesinde ve ekonomik genislemede istenmeyen bir yavaslamadan kaginan
-E BIST:EankaiEndeksi (31050123 0.62%  4959%  gengeli bir yaklasim benimsemesi gerektigini soyledi. Boston Fed Bagkani Susan Collins,
[} BIST-Mali Endeksi 10.440,47 031%  3236%  politika yapicilarin ABD ekonomisinin giictinii korumaya yardimci olmak igin faiz oranlarini
o BIST-Sinai Endeksi 12.062,10 -0,63% 4,60% dusurirken dikkatli ve verilere bagli bir yaklasim kullanmalar gerektigini belirtti. Collins, gecen
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik hgfta aciklanan guglu ta_rl_m _d|$| istihdam da d?hil oI_m_aI_(_Uzere son verilerin, ABD igguci
THYAO 6.546 0.1% piyasasinin _genel olarak iyi bir yerde oldugunu gosterdigini ifade ederken enflasyonun saghkh
: ' bir isglicti piyasasiyla birlikte zamaninda merkez bankasinin hedefine dénecegine artik daha
WRERIS ] 01%  faz1a giivendigini de sézlerine ekledi.
EREGL 5.572 -4,1%
ISCTR 5513 0.7% Almanya’da sanayi Uretimi, Agustos ayinda aylik %2,9 artarken yillik %2,7 azaldi.
TCELL 5.055 0,0% Avrupa Merkez Bankasi(AMB) Konseyi Uyeleri Bostjan Vasle, Martins Kazaks ve Joachim
AKBNK 4.046 0,7% Nagel, Ekim ayinda olasi faiz indirimine dair mesajlar vermeye devam etti. Vasle, enflasyon
YUKSELENL ER DUSENLER risklerinin azaldigina dikkat gekerek “AMB 6numiizdeki hafta faizleri diistirmeye karar verse
bile, bu otomatik olarak Aralik ayinda bir indirim daha yapilacagi anlamina gelmez” diyerek bu
ISR G| ATSYH 9,9% ay yapilacak bir indirimi bir segenek olarak tanimladi. Kazaks, Ekim ayinda faiz indirimine
B DN EuHOL 9.920 isaret ettigini ancak enflasyonun heniiz yenilmedigini séyledi. Nagel ise AMB'nin faiz
DI LN SEYKM 8.9% politikasinin bugiine kadar istenen fiyat diistriicii etkiyi yarattigini belirterek AMB’nin gelecek
DURDO EULKE  FORMT B.2% haftaki toplantisinda yeni bir faiz indirimini degerlendirmeye agik oldugunu ifade etti.
TNZTP GUBRF 6.6%
KTSKR ONCSM 6.2% Bugiin Ne Bekliyoruz...
CVKMD ANGEN 5,7%
DZGYO GIPTA 5.5% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13
DIRIT SELEC 5,3% ekside. Dolar/TL 34,27 ve Euro/TL 37,62 seviyelerinden iglem goériyor. Dolar endeksi 102,61
AVGYO MERKO 5,3% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0965 sinirinda. Brent tipi petrol 77,57 dolardan,
LINK TUCLK 5,3% altinin onsu 2.614,71 dolardan ve grami ise 2.880,25 liradan alici buluyor.
SAFKR KRDMD 5,2%
ESCAR BED 5,0% Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda ise ABD’de toptan stoklar ile
HGZT GRTRK 5.0% Fed’in 17-18 Eyliil tarihli FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.
(S:LEJS;KY :EAZ\ZQ j:: Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
FzLcy (IR 0zsuB 4.9% Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE'nin Eylil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
VKING TETMT E gore; Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda %27,49 ve 2025 yili
PASEY RS .85 sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
ECEER MAVI |Sio 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi éngériilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda

22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Haftalik Piyasa Takvimi blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

17:.00 ABD Toptan Stoklar . .
17:30 ABD DO‘I)E Petrol Stoklari(Varil) Sirket Haberleri
Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (KARSN; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile Botosani Belediyesi ile imzalanan sézlesme kapsaminda, toplamda 38 araghk
yaklasik 17.8 Milyon EUR bedelli (KDV harig) e-ATA-10 Metre siparisi almistir.
Sanica Is1 Sanayi A.$. (SNICA; Haberin etkisi: Pozitif)

: . § A Sirket, yurt disinda yerlesik musgterileri ile yapilan sdzlesmeler kapsaminda; Romanya'da
mevcut musterileri ile 395.173 EUR tutarinda radyatér, 68.152 USD tutarinda boru, Rusya'da
mevcut musterileri ile 60.240 USD tutarinda radyatér, Sirbistan'da mevcut musterileri ile
Sirket Karlari % u ' l 49.674 EUR tutarinda radyator, Ukrayna'da mevcut musterileri ile 16.995 USD tutarinda boru,
diger musterileri ile 6.372 EUR ve 1.848 USD tutarinda radyatér olmak Uzere toplam 451.219
)
%

EUR ve 147.236 USD tutarinda satis gergeklestirmistir.
«

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/2804/1033/Piyasa_Takvimi_7-11_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2768/0969/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2828/4975/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.10.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 42.080 0,30%  11,65%  2522%
ABD-S&P 500 5.751 097%  2057%  32,65%
ABD-NASDAQ 18.183 1,45%  21,13%  34,85%
Almanya-DAX 19.066 0,20%  13,82%  26,03%
ingiltere-FTSE100 8.191 -1,36% 5,91% 9,32%
Fransa-CAC40 7.521 0,72%  -029%  24,74%
c Rusya-RTSI 914 0,24% -1564%  -7,41%
QD Brezilya-BOVESPA 131.512 0,38%  -1,99%  14,20%
= JPN-NIKKEI225 39.333 180%  17.27%  26,57%
=] Gin-SHANGHAI 3.359 3,75%  12,90% 7,98%
m G.Kore KOSPI 2,595 061%  -2,29% 7,72%
x Hindistan-Sensex 82.237 0,74% 13,84% 24,61%
3 BiST100 9.045 015% 21,08%  6.85%
[ BIST100 ($) 265 0,01% 4,11%  -11,02%
Hee ] BIST BANKA 13.040 0,62%  4959%  49,88%
(O] BIST BANKA ($) 381 0,48%  28,63%  24,77%
BIST SINAI 12.062 -0,63% 4,60% -12,56%
BIST SINAI ($) 353 -0,77%  -10,06%  -27,17%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. IDolar/TL 34,2711 01%  150%}
leuromL 37,6270  00%  15,5%l
©
o !Euro/DoIar 1,0971 -0,1% -o,e%_|
4 Dolar/Yen 148,52 0,2% 5,3%
=§ Altin ($/ons) 2.621 0,0% 27,0%
Altin (TL/gram) 2.888,2 0,1% 47,2%
E‘ Giimiis ($/ons) 307 01%  29,0%
(7] Giimiig (TL/gram) 33,8 0,1%  49,4%
Q. grent Petrol ($hvaril) 779 09%  1,0%
VIX 21,4 0,0% 72,1%
Dolar Endeksi 102,5 0,0% 1,2%
Eésterge Tahvil 44,10% 0,7% 11,1%1
brr 10911 Tahvil 2955%  -1,4%  10,5%l
IABD 10y Tahvil Faizi 4,03% -02%  3,7%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 321 298.414
Doviz Agigi Olan Sirket 251 -889.914
Butiin Sirketler 572 -591.501

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |SAHOL 23.793
SASA -81.052 |ASELS 23.695
SNGYO -68.524 | AEFES 18.463
FROTO -66.924 |AGHOL 16.096
PETKM -38.750 | ENKAI 14.243
MOGAN -32.559 |AKBNK 14.197
ARCLK -27.036 |VAKBN 10.972
PGSUS -20.018 |DOHOL 8.768
ZOREN -18.745 |HALKB 8.593
RGYAS -16.773 | TOASO 8.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 147,90 GG -
BIMAS 483,50 GG -
CIMSA 31,34 GG -
EREGL 47,64 GG -
THYAO 270,75 GG -
PETKM 19,41 GG -
TCELL 82,35 GG -
FROTO 932,00 GG -
TRGYO 46,30 GG -
TUPRS 153,70 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %2,3 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %10,1 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %11,4 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/K, Medyan = 5,8 = = = AltYUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
0 S WK panisi(%) W aftal il 80
________________ _750] 2000 po=— . 75
633 | 2120 ; L . 70
Tahvil Faizi (10Y) 283 253 e ] |
Tahvil Faizi (2Y) 230 | 1.506 . T - o 65
TCMB AOFM 750 | 2.000 1 60
(=8N TUFE 1.539 | -1.214 ‘ 55
E Kaynak: Finnet 0
E 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 35
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
g faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 N N N N N N N N 20
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo  faizini ,.s'f’ P g{f’ IR SRS &'}“ & & ¢
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N S N N » N N N N N N

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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