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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.887,68 -0,80% 35,74%
BIST-100 (TL) 9.777,46 -0,53% 30,89%
BIST-30 ($) 319,30 -0,83% 17,03%
BIST-100 ($) 286,74 -0,55% 12,84%
BIST-Banka Endeksi 14.564,14 -0,41% 67,07%
BIST-Mali Endeksi 11.425,56 0,18% 44,85%
BIST-Sinai Endeksi 12.919,61 -0,41% 12,03%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
EREGL 5.829 2,7%
THYAO 5.799 0,3%
BIMAS 5.136 -7,5%
TUPRS 3.416 0,3%
ISCTR 3.219 -0,6%
AKBNK 3.158 0,7%

YUKSELENLER DUSENLER

NIBAS 1ZFAS 10,0%
BRLSM IHAAS 10,0%
PSDTC TERA 10,0%
DZGYO DAPGM 10,0%
ULUSE PEHOL 9,8%
TGSAS TUCLK 9.1%
AVTUR TSGYO 8.2%
ADESE ETILR 7.8%
ORMA BIMAS 7,5%
MARTI VKING 7.4%
MTRKS SILVR 6.8%
BURVA RYGYO 5,4%
DMSAS BANVT 5,3%

INTEK DURDO 5,2%
KUVVA GIPTA 4,7%

ESEN CVKMD 4,6%

oTTO TKFEN 4,6%

DESA CELHA 4,6%

EPLAS LINK 4,4%
TMPOL | 5,6% | ARENA A
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30 Eylul 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem glnine %0,15 duslsle baglayan ve saticili bir seyir izleyerek 9.700
seviyesinin altina kadar geri gekilen BiST100 Endeksi, %0,53 kayipla 9.777,46 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,41 ve Sinai Endeks %0,41 de@er kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 25 baz puan azalisla %41,28 ve 10 yillik tahvil faizi 18
baz puan azalarak %28,45 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 34,01-34,20 ve Euro/TL
37,90-38,27 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 267,9 oldu.

TUIK verilerine gére dis ticaret agigi, Adustos'ta yillik %42,7 azalarak 4,99 milyar dolara
geriledi. ihracat yillik %2,3 artarak 22,5 milyar dolar olurken ithalat %10,7 azalarak 27,4 milyar
dolar olarak gergeklesti. inracatin ithalati kargilama orani, Agustos ayinda %81,5' oldu. Ocak-
Agustos doneminde dis ticaret agidi, %33,5 azalarak 54,9 milyar dolar oldu.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Agustos ayinda 93,1 iken Eyliil ayinda %2,0
artarak 95,0 degerini aldi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Enflasyon bu sene mayis ayinda %75'le zirveyi
buldu. Agustos ayi itibariyla enflasyon %52'ye distu. Onlmizdeki aylarda kalici sekilde
dismeye devam edecek. Yani enflasyonda kalici, belirgin bir duglisun icindeyiz." dedi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Ulkemiz bugiin uluslararasi dogrudan yatirimlarin
yoneldigi 6ncl destinasyonlardan biri haline geldi. Bundan sonra da ortak akilla sorunlarimiza
¢6zim bulacak, yeni reform paketlerini devreye alacagiz. Cari agigimizin distugu, rezervlerin
arttigi, risk gostergelerinin iyilestidi, enflasyonun kontrol altina alindigi bir déneme girmis
bulunuyoruz. Son dénemde agiklanan blyime, istihdam, dis ticaret ve enflasyon verileri (Orta
Vadeli) programin galistigini ortaya koyuyor." dedi.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Yatirim Ortamini lyilestirme Koordinasyon Kurulu
(YOIKK) mekanizmasi ile kamu ve dzel sektérii bir araya getirdiklerini belirtti. Yatinmcilarin
Turkiye'ye dogrudan yatinm yapma arzusunu gordigund anlatan Yilmaz, "Suudilerin sahibi
oldugu bir sirket, enerji ve diger sektorlerde Turkiye'ye 5 milyar dolarlik yatirim yapmak istiyor.
ABD'de bakanlarimiz, Cumhurbaskanimiz yatirmcilarla bulustular. Hangi ortama gidersek
gidelim sunu goérlyoruz; Dinyadan ¢ok ciddi bir teveccih var. Turkiye ilgi odagi. Bunun
sonugclarini gérecegiz." dedi.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,33 artigla 42.313
puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,13 azalarak 5.738,17 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,39 azalarak 18.119,59 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini ylkselisle tamamladi.

ABD’de gida ve enerji kalemlerinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek kisisel tlketim
harcamalari (PCE), Agustos ayinda aylik %0,1 ve yillik %2,7 artti. Beklenti aylik %0,2 artis
olmasi yonlindeydi. Kisisel gelirler, Agustos aylik %0,2 artarken kisisel tiketim de %0,2 artis
gosterdi. ABD’de agiklanan 6ncti mal ticareti agigi, Agustos ayinda 94,3 milyar dolara geriledi.
Mal ticareti agigi, Temmuz'da 102,8 milyar dolar olmustu. ABD'de Michigan tliketici guven
endeksi, Eylil ayinda gegen aya kiyasla 2,2 puan artisla 70,1'e yiikseldi.

Almanya'da mevsimsellikten arindinlmis issizlik orani,
degisim gOstermeyerek %6 oldu.

Eylil ayinda bir onceki aya gore

Cin NBS imalat sektéri PMI Adustos ayindaki 49,1'den Eylil ayinda 49,8'e yiikseldi. Beklenti
49,4 gergeklesmesi yonundeydi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13
ekside. Dolar/TL 34,19 ve Euro/TL 38,21 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 100,36
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1165 sinirinda. Brent tipi petrol 72,53 dolardan,
altinin onsu 2.656,66 dolardan ve grami ise 2.921,15 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde briit dig borg stoku yurt disinda Ingiltere’de biiyiime, Almanya’da enflasyon,
ABD’de Chicago PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Eylll ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yilh sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
%27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yihinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Odine Solutions Teknoloji A.S. (ODINE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Turkcell lletisim Hizmetleri A.S.’den sebeke ve bulut platformlarinin déniisiimii projeleri
kapsaminda toplam 1.112.142 Amerikan Dolari tutarinda siparis almistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/2744/1670/Piyasa_Takvimi_30_Eylul-4_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4617/2707/5330/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9317/2707/7784/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.09.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %5,1 primli igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,4 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,4 iskontolu islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %3,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 35
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki - 25
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P P P > > > >
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N R g G ¢ & > &
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin @
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 2 N7 Ry \(\'1/' Y LN b NS N SN ) o
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N > P
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI ﬁﬁf‘%ﬁgﬁ.
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ' i

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek

%50 seviyesinde sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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