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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 115 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,54 artisla baslayan ve seans igerisinde 11.252,11 ile rekor kiran BiST100
L 105 Endeksi, %0,05 kazangla 11.139,46 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,13 ve
Sinai Endeks %0,10 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 44
L 100 baz puan artisla %42,13 seviyesine ylkselirken 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan azalarak
%27,94 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,92-33,12 ve Euro/TL 36,06-36,37 araliginda

r 110

c - .
Q L g5  hareket etti. TUrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 259,8 oldu.
e
= TCMB verilerine gore, brit doviz rezervleri gegen hafta 153,8 miyar dolara yikselirken net
om T 12T BTm (6T 47 em 8T = e rezervler de 43,6 milyar dolardan 47,7 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net rezervler ise 22,2
N milyar dolar oldu. Bir 6nceki hafta swap hari¢ net rezervler 18,1 milyar dolar olarak
=M  BIST Verileri kaydedilmisti.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 285,3 ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,29 azalisla
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.426,0 040.665,02 puana, S&P500 Endeksi %0,78 azalarak 5.544,59 puana ve_Na§d:_:_1q __Ende_ksi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 33 tgr(;,a?r?]gzd?larak 17.871,22 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise Almanya hari¢ giini yukselisle
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 109,4 '
a IBIST-100 FK Cari _ gag ABD'de ilk kez igsizlik maas talebinde bulunanlarin sayisi, 13 Temmuz ile biten haftada 243
- Yabanci Pavi % 38.3 | bin artu. Issizlik maasi basvurularina iligkin 6nceki haftanin verisi 222 binden 223 bine revize
peeaner e _"2°1  edildi. ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi Temmuz'da aylik 13 puan artigla 13,9
8_ Endeksler Kapamig  Giinliik YBB  degerine gikti. Piyasa beklentisi 2,7 degerinde olmasi yéniindeydi.
= 0, 0,
g BIST-30 (TL) 1211879 0,23% 51,09% San Francisco Fed Bagskani Mary Daly Persembe giinii yaptigi agiklamada, faiz orani indirimi
\ BIST-100 (TL) 11.139,46 005%  4912%  cagrisi yapmadan énce enflasyonun Fed'in %2 hedefine geri déndiigine dair daha fazla
— BIST-30 ($) 366,81 0,18% 34,44% glven aradigini ifade etti. Chicago Fed Bagskani Austan Goolsbee Fed’in son aylarda
-g BIST-100 ($) 337,17 0,00% 32,69% sogumgya_ bda_lslaya_n isgili(c_[] piyasa|5|(rj1daF b((jiy\i(]k bir ké}'{(ﬂleﬁm%den kéﬁmmakhiginv\iai”zleri yakin
) zamanda indirmesi gerektigini sdyledi. Fed Ydénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller yaptigi
-E BIST-Ban‘ka Endel@ LG L conlb aciklamada “Nihai hedefimize ulagsmasak da faiz indirme zamanina yaklastigimiza
o BIST-Mali Endeksi 1273999 -014%  6L52%  jnaniyorum” dedi.
= i i - 0, 0,
o BIST ?mal Endel-(sl 14'_817’75 0.10% 284% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) refinansman, mevduat ve marjinal fonlama faizlerini
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik  peylentilere paralel olarak sirasiyla %4,25, %3,75 ve %4,50 seviyesinde sabit birakti. Karar
THYAO 14.442 2,3% metninde, faizleri gerektigi miiddetge kisitlayici tutma taahhiidi tekrarlanirken kisitlayicihgin
EREGL 8.008 -1,4% seviyesi ve slresinin verilere bagh olacagi ifade edildi. Ayni zamanda, Euro Bolgesi'nde fiyat
ISCTR 4.890 -0,6% baskllavrlnln hala yuksek oldugu ve manset enflasyonun 2025 yilina kadar hedefin Uzerinde
AKBNK 4.678 0.5% kalacagi aktarildi.
TUPRS 4.594 -0,1% AMB Bagkani Christine Lagarde, faiz karari sonrasinda yapilan basin toplantisinda, “Euro
YKBNK 3.614 0,2% Bolgesi ekonomisi 2. geyrekte 1. geyrege gore daha yavas biyudi. Ucretler tarafinda
YUKSELENLER DUSENLER beklenmedik bir artis oldugunda enflasyonda yukari yonll bir gidis olabilir. Haziran'da
gerceklesen faiz indirimi piyasalarda ¢ok ilimh bir sekilde etkisini gésterdi. Kredi kosullari hala
DERHL LU= EY2] siki, sirketlere verilen kredilerde bir miktar sikilasma oldugunu gériiyoruz. Enflasyonu %2'lik
=L IRIERRS 4,98 orta vadeli hedefe déndiirme konusunda kararlyiz. Gerekli oldugu takdirde elimizdeki biitiin
e CetuE o araglari kullanip enflasyonu orta vadeli hedefimize déndiirmekte kararliyiz. Ekonomik biyiime
AKMGY AGHOL 4.8% icin riskler asagi yonlii.” agiklamasinda bulundu.
CELHA AEFES 4.6%
USAK DOBUR 4,3% ingiltere’de issizlik orani, Mayis ayinda %4,4 oldu.
BINHO ALVES 4,3%
AVTUR KERVT 4,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
F;iETEi _ 2;, za:;! :i//o Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ERET G 3"5% artida. Dolar/TL 33,10 ve Euro/TL 36,08 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 104,31
VALY vevo [NEER seviyesinde bulunurken Euro/Dolar parit«_esi 1,0885 S|r_1|r|nda. Brent tipi petrol 84,69 dolardan,
EGGUB MANAS | 3.3% altinin onsu 2.418,02 dolardan ve grami ise 2.574,14 liradan alici buluyor.
EE?SE 9989// :;fs: 3323“: Buglin yurt icinde Moody’s’in kredi notu degerlendirmesi 6n plana ¢ikarken yurt disinda ise
VARTI m—— wicb | 315 Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Ingiltere’de perakende satiglar ve Euro Bdlgesi'nde cari
ECiLC sFIN (NEE denge verileri takip edilecek.
CEOEM KRDMB | 3,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
DITAS IHAAS | 3,0% .
ODINE RNPOL | 2,8% Haziran ayinda %21,64 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gére; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda

%31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar
dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin
2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi

09:00 ingiltere Perakende Satiglar ! .
1000 Tirkiye Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.
11:00 EuroBolgesi  Cari Islemler Dengesi(Euro) . .

irket Haberleri
23:30  Turkiye Moody's Kredi Notu ve Griintimii $

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.$. (EKGYO; Haberin etkisi: Pozitif)

. A Sirket ile T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhdi Altyapi ve Kentsel Déniisim
Hizmetleri Genel Miidiirliigii arasinda imzalanan "Déniisiim Uygulamalarina lligkin Is Birligi
Protokolii" gercevesinde Bakanlik adina Sirket tarafindan ihale edilen Istanbul Umraniye
. & Topagaci Kentsel Déniisiim Alani 1. Etap Konut ingaatlar ile Altyapi ve Cevre Diizenleme
Sirket Karlar < u l l isi'nin sézlesmesi, Yiklenici Girtas Yapr End. ve Tic. A.S. ile 689.641.000 TL + KDV
s s6zlesme bedeli ile imzalanmistir.
%
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Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/4617/2078/0570/Piyasa_Takvimi_15-19_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2042/2549/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.07.2024.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST100 ($)

BiST BANKA
BiST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)
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Doviz-Emtia-| Falz
[Dotarm
IEuro/TL
lEuro/Dolar
Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Gilimiis ($/ons)
Guimus (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi

Periyodik Raporiar

[Gosterge Tahvil

brr 10911 Tahvil
IABD 10y Tahvil Faizi

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Sirl
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Kapanig Giinlik YBB  365Giin
40.665 -1,29% 7,89% 15,98%
5.545 -0,78% 16,24% 21,44%
17.871 -0,70% 19,05% 24,47%
18.355 -0,45% 9,57%  13,94%
8.205 0,21% 6,10% 8,13%
7.587 0,21% 0,57% 25,82%
1.067 1,24% -1,52% 5,67%
127.652 -1,39% -4,87% 8,59%
41.275 0,20%  23,06%  27,43%
2.973 -0,14% -0,06% -7,37%
2.791 -1,18% 5,11% 6,57%
81.004 0,42%  12,13%  21,65%
11.139 0,05% 49,12% 68,77%
337 0,00% 32,69% 37,63%
16.024 -0,13%  83,81% 167,49%
485 -0,18% 63,56% 122,30%
14.818 0,10%  28,49%  42,32%
449 -0,15% 14,33% 17,11%
Kapan|§ Gunluk YBB
33 1121 o 1% 12,0_%1
36,0818 -0,2% 10,7%I
1,086  -01%  -1,4%l
157,79 0,3%  11,9%

2.419 -1,1% 17,2%
2.575,2 -1,0% 31,3%

29,4 -1,3% 23,7%

31,4 -1,2% 38,5%

84,6 -0,6% 9,8%

15,9 0,0%  28,0%
1042 _ 05% _ _28%
42,13% 1,1% 6,2%.I
27,04%  -01%  4,4%l
421%  06%  84%l

Adet Milyon TL

306 388.227

ket 214 -771.071

520 -382.844

Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.838 |GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312
PETKM -33.871 |ASELS 21.016
MOGAN -32.938 | AGHOL 19.280
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437
RGYAS -18.692 |ENKAI 16.726
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074
AYDEM -17.334 |SISE 15.645
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 172,50 GG -
BIMAS 610,00 GG -
CIMSA 34,32 GG -
EREGL 55,90 GG -
THYAO 316,50 GG -
PETKM 24,26 GG -
TCELL 110,10 GG -
FROTO 1058,00 GG -
TRGYO 55,00 GG -
TUPRS 166,20 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %13,3 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %11,6 primli islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,2 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,4 primli islem gérmektedir.

v
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltUstBant - - — = Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
14
13 10,55
ey i i e s il ul
—_—_— s 20 e e WY o _______f_ " ay\n
Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama 9

! FD/FAVOK carpanina gére %26,4 primli iglem
| gormektedir.
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P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %19,5 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
1807.2024 _ _ _| Kapanis (%) Haftalik _Yillk 80
________________ 750 3250 e 75
426| 3172 e 70
Tahvil Faizi (10Y) 119 903 e ! 65
Tahvil Faizi (2Y) 245 | 2.588 T 60
TCMB AOFM 750 | 3.450 55
(=2 TUFE 682 | 3.338 50
E Kaynak: Finnet 45
c 40
B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . . . N N N N N N 5

Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml §\'} 9""} @'.1' '>°'} ,}0 Q’P 9& &'} 9& &'} g,’P 9@'}

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal » o o o » o » o » » » »

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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