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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

- 150
|l 130 Diin Ne Oldu...
- 110 Gune %0,26 artisla baglayan ve seans iginde 10.187-10.304 araliginda karisik bir seyir
| 90 izleyen BIST100 Endeksi, %0,20 artigla 10.268,58 puandan ginii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,63 deger kazanirken Sinai Endeks %0,11 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil
r 70 faizi bir 6nceki kapanisa gore 72 baz puan azalarak %44,00 ve 10 yillik tahvil faizi 77 baz
c L 50 puan azalarak %27,53 seviyesinden igslem goérdi. Dolar/TL 32,13-32,39 ve Euro/TL 34,55-
Q 34,92 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 269,8 oldu.
L 30
::E TCMB’nin acgikladigi verilere gore, brit rezervler 3 Mayis haftasinda bir énceki haftaya gére
om 2May 3May 6May 7May 8May 9 May ~10 28 milyar_ dolar artarak 1_26,9 m_ilyar dolgra yukselirken net rezervler 21,08 milyar dolara ¢ikt.
N Swap hari¢ net rezervler ise eksi 38,8 milyar dolar oldu.
= BIST Verileri TCMB Bagkani Fatih Karahan, yilin ikinci enflasyon raporu sunumunda, énceki raporda %36
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 273,6  olan 2024 yil sonu enflasyon tahmininin %38’e cikarildigini belirtti. Raporda, 2025 yili
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.812,5 enﬂasyon_ beklentisi ise %14_s_eviyesirl1de ko_runurkgr) 2026da _da_ (_jaha (?nce i_)'ngéri]ldugﬂ gibi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 29 tek haneli enfla_syon bekle_)ntlsnyle %9'a gerlleye(Eegl gorisi _b|Id|r|Id|.__D|r§n__gI| _seyreqen talep
: —— : kosullari nedeniyle yilin ilk yarisinda ¢ikti agiginin énceki rapor ongorilerine gére daha
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(nlIErlL)_ —— _9101 yukarida olacagini tahmin ettiklerini séyleyen Karahan, siki para politikasi ve maliye
© BIST-100 F/K Cari 8,03| politikasinin esgudimunin katkisiyla, i¢ talepteki dengelenme sirecinin devam edecegini
- LYabanci Payi % 39,4 vurguladi. K_ar_ahan, Mayis ayinda 25 metrekiip bedels_i_z qogalgaz kulla_m_lml dizenlemesinin
8. En(ﬁ(sl_er______K_ap;@_ _Gallii_k—_EB sona ermesinin, aylik enflasyonu 0,7 puan yukari yonli etkileyecegini, bunun yani sira,
olumsuz baz etkisiyle enflasyonun Mayis ayinda zirveye ulasacadini ifade ederken
@ BIST-30 (L) 11.145,83 016%  3896%  enflasyonda Mayis'taki zirveyi %75-76 olarak gordiiklerini belirtti. Karahan, "Haziran'dan
o BIST-100 (TL) 10.268,58 0,20% 37,46% itibaren yasayacagimiz dezenflasyon sirecinde, enflasyonu, belirledigimiz ara hedeflerle
5 BIST-30 (3) 346,07 017% 26,84% uqu!u olacak sekilde digtirmek _i_gin__ng gere_kiyorsa yapmaya devam ede_gegiz. Enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma o6ngorilmesi durumunda ise, para politikasi durusumuzu
'8 BIST-100 ($) 31883 020%  2547% ! umunda ;
sikilagtiracagiz. Bundan sonra da enflasyon goérinimiinde bozulma olmasi halinde ek
,EI BIST-Banka Endeksi 13.533,63 0,63%  5525% sikilagsma yapmaya haziriz” agiklamasinda bulundu.
- i i 0 0,
o BIST-Wall Endeksi 11.565,17 0.76% 46.67% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabi Uzerinden yaptidi
o BIST-Sinai Endeksi 14.884,39 011%  2907%  aciklamada, “TCMB'nin déviz pozisyonu iyilesiyor, swap harig net rezervier Nisan basindan
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik itibaren 26,7 milyar dolar artti. Programimiz calisiyor, yeniden dengelenmeyle cari agik
THYAO 6.945 -0,8% dustyor, makro finans_a_l .istikrar gUgIeniygr ve gliven .artlyor. Azalan dis fingnsman ihtiyaci ve
PGSUS 5.695 -4.2% hizlanan dis kaynak girigiyle rezervlerdeki olumlu seyir devam edecek.” dedi.
EREGL 5.293 0,6% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,85 artarak
YKBNK 4.465 1,0% 39.387,76 puana, S&P500 Endeksi %0,51 artisla 5.214,08 puana ve Nasdaq Endeksi %0,27
AKBNK 4.437 -1,0% artarak 16.346,27 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giinu yikselisle tamamladi.
UEHES e R ABD'de ilk kez igsizlik maasl basvurusunda bulunanlarin sayisi, 4 Mayis ile biten haftada
YUKSELENLER DUSENLER dnceki haftaya kiyasla 22 bin kisi artarak 231 bine gikti.
LILAK 101074 ingiltere Merkez Bankasi (BOE), politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek %5,25'te
IR L0.050 sabit birakti. Agiklamada, manset enflasyonun Mart'ta yillik %3,2 oldugu ve yakin zamanda
ASGYO | YN 10.0% %2 hedefine gerilemesinin beklendigi kaydedildi. Para politikasinin, PPK'nin gérev alani
(e 100 dogrultusunda enflasyonu orta vadede siirduriilebilir bir sekilde %2 hedefine geri déndiirmek
BANVT e icin yeterince uzun bir sire kisitlayici kalmasi gerekecegi ifade edildi.
SEKFK 10,0%
GSDDE 10,0% BoE Baskani Andrew Bailey yaptii agiklamada, enflasyonun gelecek birkagc ay igcinde %2
BEYAZ 9.9% hedefine diisecegini beklediklerini ifade ederek "Faiz indirimine baslamadan 6énce,
OSMEN S enflasyonun disiik kalacagina iliskin daha fazla kanit gérmemiz gerekiyor. Islerin dogru
MEGAP A5 yénde ilerledigi konusunda iyimserim" agiklamasinda bulundu.
METRO 7.8%
YYAPI 7,5% San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, faiz oranlarinin su anda ekonomiyi kisitladigini ancak
MRGYO 6.7% enflasyonun merkez bankasinin hedefine dénmesinin daha fazla zaman alabilecegini belirtti.
KLGYO 6,5%
TEKTU 6.2% Bugiin Ne Bekliyoruz...
AVOD 5,.9% - . . - . .
— R Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik plr seyir |2I|yor. Dovx(_ J__ones vadeli endeks_l %0,21
— R artida. Dolar/TL 32,29 ve Euro/TL 34,82 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 105,31
P~ R seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0775 sinirinda. Brent tipi petrol 84,45 dolardan,
— altinin onsu 2.361,28 dolardan ve grami ise 2.452,12 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde sanayi iretimi ve issizlik orani yurt disinda ise ingiltere’de biiyiime ve
sanayi Uretimi ile ABD’de Michigan tliketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

09:00  Ingiltere GSYH Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
09:00  Ingiltere Sanayi Uretimi gore; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi
10:00  Trkiye Sanayi Uretimi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise
LU Mevsimsel Dizeltimis Issizlik Orani 42,47 olmas! éngérillmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
17:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi

21:00

ABD Hazine Biitge Dengesi

BiST Veri Bankasi

(5)
D o

Sirket Karlari = ' l

Strateji Raporu =

e
\ .

ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kayseri Seker Fabrikasi A.$. (KAYSE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurt iginde yerlesik bir musteri arasinda seker satis isine istinaden KDV dabhil
2.727.000.000 TL tutarinda anlagsma yapilmistir. Konu satisa istinaden 50.000.000 TL avans
bedeli tahsil edilmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2517/1472/6774/Piyasa_Takvimi_6-10_Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9117/1498/0311/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.05.2024.pdf
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—— 2w 20.400
Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL
ABD-DJ IND. 39.388 0,85%  451%  17,47%
ABD-S&P 500 5.214 051%  931%  26,029% 15400
ABD-NASDAQ 16.346 027%  889%  32,83%
Almanya-DAX 18.680 1,04% 1151%  17,51% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.381 0,33%  838% 8,27%
Fransa-CAC40 8.188 0,69% 8,54% 35,79% 5.400
= Rusya-RTSI 1.177 067%  864%  1548% Lol ek
_,9 Brezilya-BOVESPA 128.188 -1,00%  -4,47%  19,30% 400 S==== - —e
— '\’\'\’\Qa(b‘b‘b% QQQQ\ \\q,q,q,'\,n_,ﬂ;fsﬂ,,uu
eSS0
- . -0, (] N (] -/, (]
v G.Kore KOSPI 2.727 0,53%  2,69% 8,49% = Hacim (m||yar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 72.699 0,41% 0,63% 17,70% 650 10
= BiST100 10.269 0,20% 37,46% 125,09% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 319 0,20% 2547%  3827% 290 8
(O] BIST BANKA 13.534 063% 5525% 212,96% 450
BIST BANKA ($) 420 0,63% 41,71%  82,10% 6
BIST SINAI 14.884 0,11% 29,07% 108,64% 390
‘Ci BIST SINAI ($) 462 -011% 17.81%  29.42% g 4
= L o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis _Giinliik YBB
g IDotar/TL 32,2858 01% 9.2l 50 o
o IEuro/TL 34,8324  0,1% 6,9%: P
Euro/Dolar 1,0779 % -2,4%
x oRE o o0 24 m— Hacim (mllyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 155,54 0,1% 10,3%
-8 Altin ($/ons) 2.358 0,5% 14,3%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 09.05.2020
E‘ Altin (TL/gram) 2.447,9 0,6%  24,8% 1169%
@  Giimiis ($/ons) 285  05% 197% 10000 e
Q.  Gimis (TL/gram) 296  06%  30,6% /029%
Brent Petrol ($/varil) 84,5 0,7% 9,6%
500%
VIX 12,7 0,0% 1,9%
Dolar Endeksi 1052 -03% __ _3,9% I
[Gésterge Tahvil 4400%  1,6%  10,9%} 0%
Fr 10vil Tahvil 0 279 ol L N, SR S S ARG L AR, L LN, S S S SN L
| r 10y1l Tahvi 27,53% -2,7% 2,9 A)I @'b* v@ & a\;° @"’* O a&’ §§fz;\ O as,° éqﬁ v«q’ & a"o é\'s\
ABD 10y Tahvil Faizi 4,46% 0 0
Loy el taEl ok | 03%  148% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL g%ggzo) Endeks Getirileri ($), Baz: 09.05.2020
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 375.896 %ggfy/o
Déviz Agigi Olan Sirket 209 -701.982 2255/3
Biitiin Sirketler 510  -326.086 59900
150%
125%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 1007
THYAO -299.958 |GARAN 25.976 gg%
SASA -50.144 |AKBNK 22.982 N N ) N N N N a, a a a, oy o o oy (9
AR T S AT AN AR AT, L. A A L S, N a2
FROTO -45.853 |KCHOL 22.972 S FF LS E LS E S S E S
PETKM -31.358 |DOHOL 21.250 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -30.979 |[ENKAI 20.807 e .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PGSUS -22.683 |ASELS 17.187
140% MSCI TR 132 4%
ZOREN -20.414 | TTKOM 17.082 135% MSCI EM 4%
RGYAS -17.612 |JAGHOL 17.051 125%
0,
AKENR -12.981 |AEFES 15008 15232
110%
IZMDC -9.879 |[VAKBN 14.521 10566 .
100% 108,8%
.. 95%
Arastirma Model Portfoy Tablosu gggfo
0
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. %83?"
0
AYGAZ 197,00 GG - P P P P P P B P o P s >
° © A 2 2 NG NS NG N v » ™
BIMAS 425,00 GG - N N N N N N K RS NS NN N N
CIMSA 32,96 GG -
EREGL 45,50 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
_ 900 e e e e e e e e e e e e e e e e o e e e e e o o e
THYAO 325,25 GG 800
PETKM 20,02 GG - 700
TCELL 83,80 GG -1
FROTO 1141,00 GG - ggg
TRGYO 47,12 GG - 200 M Mgt ™™ M e e e
100
TUPRS 189,10 GG -
GG- Gézden Ge irili or Q":’ V.'y. Q"\v V"ia Q{\o V';o %"5’ V{\\ Q’i\ Vib Q";Q V"\q Q"g’ V"}? Q‘\? V?? Q‘? é\l Q"{y Vq‘? Q’c, Vﬂy
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %8,6 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %6,1 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %46,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %2,6 primli islem gérmektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $
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| Sinai Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama | 9
FD/FAVOK carpanina gére %30,8 primli iglem t g

| gormektedir. 1 6 ~ TR U= WYY N
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Sinai Endeksi 6,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %14,1 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,0 = = = AltUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
9.05.2024 Kapanis (%)| Haftalik 75
sstergepaiz_ [ __soool _ _of o[ molaisor -0
637 | 4.000 e ] 65
Tahvil Faizi (10Y) 78| 138 mrmrmimi === . 60

Tahvil Faizi (2Y) 432 | 2.708 55
TCMB AOFM 1.007 | 4.352 50
TUFE 503 | 2.612

K k: Fi t 45
aynak: Finne 0

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

3
&
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 25
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i ) i
.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.aﬁt,s,nda ?Se 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 0 33 33 33 % % 5 v v v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \Q@r“/ \Q,@(‘L \Q'.\(‘L \Q‘?;‘L \09{‘1/ Qf\g{} Q{\'\r‘]’ Qf{’:} \QT\{‘L \Q‘P(‘L \Q’.b{‘l' \Q,Vr‘b
seviyesinde sabit blrgkn. TCMB, politika fai_zini 17 L RUS '\RUB N N GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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