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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.429,92 -0,93% 30,04%
BIST-100 (TL) 9.645,02 -0,50% 29,11%
BIST-30 ($) 320,83 -1,10% 17,59%
BIST-100 ($) 296,68 -0,67% 16,75%
BIST-Banka Endeksi 12.816,89 -3,28% 47,03%
BIST-Mali Endeksi 10.787,41 -1,31% 36,76%
BIST-Sinai Endeksi 14.340,91 0,42% 24,36%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 12.734 0,1%
AKBNK 4.625 -4,2%
ISCTR 4.257 -2,6%
YKBNK 4.216 -4,6%
TUPRS 3.976 -0,7%
PGSUS 3.536 4,1%
YUKSELENLER DUSENLER
SMART AKENR 10,0%
YYAPI BIKAS 10,0%
ISGSY SANFM 10,0%
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TGSAS IHGZT 9.4%
KONKA BRKVY 7.7%
MRGYO ARTMS 7.2%
TABGD ENSRI 7.1%
SNICA IEYHO 6.0%
ISBTR GRTRK 5,8%
REEDR BORLS 5,7%
AVHOL IHYAY 5,3%
VKING ERCB 53%
GEREL TLMAN 5,0%
ODINE POLTK 47%
MEGMT YKBNK 4,6%
KARSN SKYMD 4,5%
CRDFA SAMAT 4,4%
DYOBY BURVA 6
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24 Nisan 2024 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin yurt igi piyasalar 23 Nisan “Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami” nedeniyle kapali iken
haftanin ilk islem giliniine %1,04 artisla baslayan ve seans iginde 9.831,50 seviyesine kadar
yiikselen BiST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satiglarin etkisiyle diisiise gecerek %0,50
azaligla 9.645,02 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,28 deger kaybederken
Sinai Endeks %0,42 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %45,35 ve 10 yillik tahvil faizi
%28,83 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,44-32,68 ve Euro/TL 34,59-34,93 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300,9 oldu.

TUIK ve TCMB ishirligi ile yiriitilen tiketici egilim anketi Nisan ayi verilerine gére, tiiketici
gliven endeksi %1,4 oraninda yukselerek 80,5 oldu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Irak ile Kalkinma Yolu Projesi'nde is birligine iliskin
anlagma imzalamasinin ardindan Irak déniisii ucakta yaptigi agiklamada, “"Onceligimiz,
birinci hedefimiz, tasarrufu kamu harcamalarinda uygulamak, enflasyonu disirmek,
ekonomiyi rahatlatmak. Daha 6nce basardik, yine basaracagiz. Tasarruftan kamuda gereksiz
harcamalarin ortadan kaldiriimasi, kamu kaynaklarinin etkin ve verimli kullaniimasi
anlagiimalidir. Kisa sire iginde somut birtakim adimlarla enflasyonu da artiran bu fahis
fiyatlara karsi miicadelemiz kesinlikle gergeklesecektir’ agiklamasinda bulundu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankasinin
Bahar Toplantilar ve G20 toplantilarina katilmak tzere gittigi ABD ziyaretinde, "Turkiye'ye ilgi
cok buylk. Cuma giinii Washington'da 18 program yaptik. Dolayisiyla Tirkiye'ye ¢ok gugli bir
ilgi var. ClUnkl hikayesi olan ve kredibilitesi olan nadir Ulke programlarindan bir tanesiyiz.
Turkiye'nin hikayesi zaten gugcli, buyuk, gelisen bir ekonomi. Dezenflasyonla, yapisal
reformlarla, mali disiplinle makroekonomik temelleri glglendiriyoruz ve bu cok ilgi ¢ekiyor.
Onun igin yatinmci ilgisi tek kelimeyle mikemmeldi." ifadelerini kullandi. Simsek, bankalarin
ve reel sektorin de kiresel finans sistemine erisiminin arttigina vurgu yaparak sektorin
gecen yila kiyasla daha dusik faizler ve daha uzun vadede, daha fazla kaynak bulabildigini
ve gelecek 12 ay igin enflasyon beklentilerinin de %35'e dustigini animsatt.

Sali gunu ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,69
artarak 38.503,69 puana, S&P500 Endeksi %1,20 artisla 5.070,55 puana ve Nasdaqg Endeksi
%1,59 artarak 15.696,64 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da guni pozitif seyirle tamamladi.

ABD’'de S&P Global imalat sektoéri PMI, Nisan ayinda 2 puan azaligla 49,9 seviyesine
geriledi. Bilesik PMI 1,2 puan azalarak 50,9 seviyesine ve hizmet PMI 0,8 puan disisle 50,9
seviyesine geriledi. ABD’de yeni konut satiglari Mart ayinda aylik %8,8 artisla 693 bine
yukselirken yillik bazda %8,3 artig gosterdi.

Din PMI verisi akisi agisindan yogun bir giin olurken Almanya’da imalat sektéri PMI, Nisan
ayinda 42,2 puana, bilesik PMI 50,5 puana ve hizmet PMI 53,3 puana yiikseldi. ingiltere’de
imalat sektort PMI verisi, 48,7’e gerilerken bilesik PMI 54,0’a ve hizmet PMI 54,9 degerini
aldi. Euro Bolgesi'nde imalat sektéri PMI 45,6 puana digerken bilesik PMI 51,4 puana ve
hizmet PMI 52,9 puana yukseldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
artida. Dolar/TL 32,58 ve Euro/TL 34,90 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 105,73
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,07 sinirinda. Brent tipi petrol 88,7 dolardan,
altinin onsu 2.325,22 dolardan ve grami ise 2.435,58 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi, konut fiyat endeksi yurt
disinda ise ABD’de dayanikli mal siparisleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Nisan ayinda %3,25, Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay
sonrasinda %35,17 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
40,01 ve 12 ay sonrasinda ise 42,47 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
32,1 milyar dolar, 2025 yilinda ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi éngoriilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
24-30 Nisan 2024 dénemi icin teknik takip listemizde KOZAL, TAVHL, BIMAS, EREGL ve
VESTL yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

24-30 Nisan 2024

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
KOZAL 23,46 22,90 22,40 24,10 24,60 22,76
TAVHL 194,30 192,60 189,00 197,70 200,00 188,50
BIMAS 370,00 367,50 264,00 375,25 379,25 359,00
EREGL 41,58 41,20 40,60 42,00 42,60 40,34
WESTL 86,85 85,30 84,50 88,30 89,60 84,25



https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/1351/8761/Piyasa_Takvimi_22-26_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1325/1278/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/1316/5429/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.04.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %2,5 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %3,5 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %10,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

(1] géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplarrl)tlsmda fse 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 170%
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P 33 33 o» o» o o» o» % NS > NS
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (LQ‘ qy‘?‘ q,b‘b (LQ‘ qy‘,b‘ q}% N v{@‘ q}f\‘ qy'.\f q}'.b'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v v
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁf‘%ﬁgﬁ. BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ' ' i
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Arastirma Boélimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika http.//vaw.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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