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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
|l 130 Diin Ne Oldu...

110  Giine negatif baslayan ve Merkez'in faiz karar 6ncesi karisik bir gériintii sergileyen BiST100
Endeksi, karar sonrasi gelen gugli alimlarla yoninin yukari cevirdi. Endeks, %3,64 kazangla

90 glin i¢i gérdigu en yuksek seviye olan 8000,46 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi
- 70 9%3,32 ve Sinai Endeksi %3,86 artis gosterdi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir nceki kapanisa
c | 59  gore 3 baz puan artarak %24,12 seviyesine ylkseldi ve 10 yillik tahvil 48 baz puan azalarak
(7] %25,66 seviyesine dustu. Dolar/TL, faiz karariyla 27,20 sinirini agarken, Euro/TL 28,32-29,10
_:E 30 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 382,9 oldu.
om -l TCMB din gergeklestirdigi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
N 148y 15Byl 18Byl 19Byl 20By 21Ey oranini beklentilere paralel 500 baz puan artirarak %25'ten %30 seviyesine yUkseltti. Karar
= BIST Verileri ][netrlﬂnde, éjezenﬂalsyor:jurll( eg klsla s[]redl((e tesilsi, Ienflasy?n beklentilerinin glpalalr(1r|na5| ve
= - PR iyatlama davraniglarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin parasal sikilagtirma
:E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2513 siirecinin devamina karar verildigi belirtildi. Enflasyonun temmuz ve agustos aylarinda
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.783,3  ongorllenin Uzerinde gergeklestigi belirtilirken, son dénemde etkili olan Ucret ve kur kaynakl
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,2 maliyet yonlu baskilar ile vergi diizenlemelerinin ise enflasyona énemli dlgcide yansidigi ve
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 139,8 aylk enflasyonun ana egiliminde duslsun baslayacaginin degerlendirildigi ifade edildi. Karar
f- [ = == e = == — — = — — — =— = metninde parasal sikilastirma adimlarinin etkisiyle, dezenflasyonu 2024 yilinda Rapor'daki
O BIST-100 F/K Cari 7'78| patika ile uyumlu sekilde tesis etmekte kararl oldugu vurgulandi.
= LYabanci Payl % 33,9 o . o o _ L )
8. EncE(sEr______Ep;@_ _Gala__EB TUIK verilerine gore tuketici guven endeksi Agdustos'taki 68 degerinden Eylll'de 71,5’e
yukseldi. Boylece endeks ug ay Ust Uste gerilemenin ardindan ilk kez yikselis kaydetti.
© BIST-30 (TL) 8.430,00 339%  41,80% o . ) _ - _
(a s BIST-100 (TL) 8.000,46 3.64% 45.22% T_um dunyanln dﬁ sorunu olan yuksek enflasyonJa mucad_elenln QVP nin ana hedeflerinden
N biri oldugunu soéyleyen Cumhurbagkani Erdogan, mali disiplin ve yapisal reformlarla
_— BIST-30 (9) 312,33 3.41% 177% ekonominin her turld firtinaya dayanikli hale getirilecegini belirtti. Enflasyonla ilgili olumlu
-8 BIST-100 ($) 296,41 3,65% 0,59%  gelismelerin 6niimuzdeki yilin ilk geyreginde gorilecedini dile getiren Erdogan, Atasehir'deki
E. BIST-Banka Endeksi 8.018,70 3,32% 59.49% kulelerden birini enerji piyasasi merkezi yapmak istediklerini ve emekliler ilgili galismalarin da
©  BIST-Mali Endeksi 801984  345%  4g8g3y  Yakindatamamlanacagini ifade etti
o BIST-Sinai Endeksi 12.949,82 3,86% 45,43% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, faiz kararinin ardindan sosyal medya hesabi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Gzerinden "Fiyat istikrarini saglamak en énemli dnceligimizdir" paylasiminda bulundu.
THYAO 10.193 4,2% ABD Borsalari giini negatif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %1,08 deger
TUPRS 7.506 4,6% kaybederek 34.070,42 puanla, S&P 500 Endeksi %1,64 azalarak 4.330 puanla ve Nasdaq
YKBNK 7.266 3,0% Endeksi, %1,82 azaligla 13.223,99 puanla giini tamamladi. Avrupa Borsalari giini negatif bir
AKBNK 7.232 54%  Seyirle kapatti.
ISCTR 6.898 2,8% ABD'de issizlik maasi bagvurulari, 16 Eylill ile biten haftada 201 bine geriledi. Onceki haftanin
ASTOR 5.681 6,5% verisi 220 binden 221 bine revize edildi. ABD’de ikinci el konut satislari, Agustos'ta mevsim
YUKSELENLER DUSENLER etkilerinden arindiriimis olarak aylik %0,7 azalarak 4,04 milyona geriledi.
REEDR TN SRVGY 10,0% ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini degistirmeyerek %5,25 seviyesinde sabit
YEOTK ELITE 9,3% birakti. PPK Gyelerinden 4'G faizlerin %5,5'e yikseltiimesi yéninde oy kullanirken, Bagkan
BERA ULAS 4,5% Andrew Bailey'in de aralarinda oldugu 5 Uye faizin degistirimemesi yonlinde oy verdi. Boylece
GLBMD KNFRT | 4,1% Banka, Aralik 2021'den bu yana ilk kez bor¢lanma maliyetlerini arttirmadi. Bununla birlikte
MEDTR PEGYO| 39% Banka, politkanin sadece duraksamada oldugunu ve %Z2'lik hedefin oldukga Uzerinde
ISBTR GSRAY | 3:8% seyreden enflasyonun beklendigi gibi dismemesi halinde miidahale edeceginin sinyalini
ATATP SANFM | 3.7% verdi.
KZGYO BJKAS | 3,7%
KONTR ARMDA | 37% Japonya Merkez Bankas! faiz oranlarini degistirmeyerek faiz oranlarini -%0,1'de tuttu ve
ANSGR SAYAS | 3.2% ekonomide "ihml bir toparlanma" yagandigini belirtti.
EUPWR TUKAS | 2,8% . )
e RIEAC e Bugiin Ne Bekliyoruz...
NCALCA] OYYAT |Reii Yeni giine baglarken Asya piyasalari, Japonya Merkez Bankasi'min para politikasini
WY e degistirmemesiyle karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15 artida. Dolar/TL
IEVHO TR TDGYO | 27,15 ve Euro/TL 28,94 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 105,4 seviyesinde
CIMSA ARSAN et bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0660 sinirinda. Brent tipi petrol 93,8 dolardan, altinin onsu
ERCB 1ZINV | 2,0% X X
1.925 dolardan ve grami ise 1.680 liradan alici buluyor.
MERCN GEDZA | 2,0%
WIEUR PSGYO [REpo Bugiin yurt iginde yabanci ziyaretgi sayisi yurt disinda ise Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve
FRLER RENGD [, ABD’de ise PMI verileri takip edilecek.

. S Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

|

7,78x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina goére %3,5 primli.
09:00 Ingiltere Perakende Satislar Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
10:30  Almanya HCOB imalat Sektorii PMI son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
11:00 Euro Bolgesi  HCOB Imalat Sektorii PMI fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
11:00 Trkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi en disik seviyelerini de gordi. Mevcut garpandaki 1skontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
11:30 Ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektord PMI belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

16:45 ABD S&P Global imalat Sektdrii PMI .
% A Agustos ayinda %9,09 artan TUFE’nin Eylil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
A
L aad

gbre; Eylul ayinda %5,14, Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay
sonrasinda %44,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda

. & 30,14, 12 ay sonrasinda ise 37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
Sirket Karlar = | | ' l 44,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
s blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,9 ve %3,8 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB

%

BiST Veri Bankasi

haftalik repo faizinin cari ay sonunda %30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda
ise %32,44 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu =


https://www.bmd.com.tr/application/files/8916/9477/3331/Piyasa_Takvimi_18-22_Eylul__2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3216/9502/2884/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 34070  -1,08%  2,79% 12,88%
ABD-S&P 500 4330  -1,64% 12,78%  14,25%
ABD-NASDAQ 13.224  -1,82% 26,35%  17,86%
Almanya-DAX 15572 -1,33% 11,84%  21,97%
ingiltere-FTSE100 7679  -0,69%  3,04%  6,09%
Fransa-CAC40 7214  -159%  11,43%  19,64%

= Rusya-RTSI 988  -1,44%  1,81% -10,72%
_,9 Brezilya-BOVESPA 116.145  -2,15%  584%  3,76%
E JPN-NIKKEI225 33.024  -0,66% 26,55%  19,27%
m Gin-SHANGHAI 3.130 1,47%  1,32%  0,41%
o G.Kore KOSPI 2508  -027% 12,15%  6,86%
Hes | Hindistan-Sensex 66.276 0,07% 8,93% 11,47%
E BiST100 8.000 3,64%  4522% 146,49%
Mo | BIST100 ($) 296 3,65%  0,59%  66,93%
(O] BiST BANKA 8.019 3,32% 59,49% 156,49%
BiST BANKA ($) 297 3,33% 10,48%  73,70%

BIST SINAI 12.950 3,86%  45,43% 151,03%

l.ti BIST SINAI ($) 480 3,87% 0,74%  70,00%
.§. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
e [DolarmL™ 27,4489  01% 45 2%l
o leuwom 28,9416  0,1%  44,5%l
¢ lwopolr  _ _ __ Loese  01%_ osul
= Dolar/Yen 148,23 04%  12,9%
-8 Altin ($/ons) 1.925 0,2% 5,6%
E‘ Altin (TL/gram) 1.680,2 0,3%  53,2%
Q Gumiis ($/ons) 23,6 1,0% -1,3%
Q.  Gimis (TL/gram) 206  11%  434%
Brent Petrol ($/varil) 93,7 0,4% 8,9%

VIX 17,5 0,0% -19,1%

Dolar Endeksi 105,4 -0,1% 1,8%
[Gosterge Tahvil  24.12%  0,1% 141,9%}
brr 10y11 Tahvil 2566%  -1,8% 161,0%l
IABD 10y Tahvil Faizi 450%  03% 159%

Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 289 245.553

Doviz Agigl Olan Sirket 192 -380.272

Bitiin Sirketler 481 -134.719

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 [ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 {DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 [ENJSA 9.609
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486
ULKER -6.941 |YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 137,50 GG -
BIMAS 275,70 GG -
CIMSA 269,20 GG -
EREGL 41,74 GG -
THYAO 232,60 203,07 -12,7%
PETKM 19,69 GG -
TCELL 55,40 GG -
FROTO 849,50 809,74 -4,7%
TRGYO 27,76 GG -
TUPRS 147,80 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,5 primli igslem gérmektedir.

c
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Hes |
(D e e e e e e e e e e e e

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %15,3 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %69,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %39,7 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %91,1 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %57,8 primli iglem
| gormektedir.
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14 BIST100 F/K, TL
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 1.833 | 1.431
TCMB AOFM 1.672 | 1.306
TUFE -533 | -2.126

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek

hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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