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Bizim Gunluk 8 Eyliil 2022 Persembe

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglamasina ragmen seans iginde 3.338-3.424,4 araliginda karigik bir seyir
o0 izleyen BIST100 Endeksi, %0,34 artisla 3.402,81 puandan guni tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,97 ve Sinai Endeks %0,15 deger kaybetti. Tlrkiye 2 tahvil faizi bir 6nceki

- 110

[ kapaniga gore 22 baz puan azalarak %13,50 ve 10 yillik tahvil faizi 33 baz puan azalarak
- 50 %11,43 seviyesine geriledi. 18,23'lu seviyelerden giine baglayan Dolar/TL, aksam saatlerinde
] 18,11 seviyelerine kadar gerilerken, Euro/TL, 18,00-18,26 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
F=] - 30 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 744,3 seviyesinden islem gordi.
E - 10 Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére temmuz ayinda 93 milyar lira nakit agik veren
v 31Agu  1Eyl 2 Eyl 5 Eyl 6 Eyl 7 Eyl Hazine, agustos ayinda 28,73 milyar lira nakit fazlasi verdi.
= BIST Verileri ABD Borsalari karigik seyirle basladiklar giini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
E BIST-100 Pi Degeri (milyar $ 1496 Endeksi %1,40 artigla 31.581 puana, S&P500 Endeksi %1,83 artarak 3.980 puana ve Nasdaq
= : iyasa Degeri (milyar $) ' Endeksi %2,14 kazangla 11.792 puana yukseldi. Avrupa Borsalari gunu karisik seyirle
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.723,4 kapatti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 25 Almanya'da sanayi Uretimi, malzeme sikintisi ve yilksek enerji fiyatlarinin etkisiyle temmuz
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 44,8 ayinda aylik %0,3, yillik %1,1 azaldi.
| e e . =1
© BIST-100 F/K Cari 6,401 ABD Merkez Bankasi (Fed), “Bej Kitap" raporunda, gelecekteki ekonomik biiyime igin
= YabanciPayi% 34,1, gorinimiin genel olarak zayif kaldigini belirtti. Raporda, tedarik zinciri aksamalari ve ig glicl
8. Enderane Kapanis Giinliik YBB lé!tlll(gl ntc)e__dlenigle Urtrtetjmin (cji_isktutg(inslggirEbaz_l_ k_)_ilgir:ml_er olrlna5|tn? t;{;\gm_(_anl__imalli;s\tvfaaliy_etinir:
irkag bolgede arttigina dikkat cekildi. Enerji Urlinlerine olan talebin gl¢li olduguna isare
g SO 3.710,63 0.21% 83,24% edilen raporda, uretimin ise kritik bilesenler i¢in tedarik zinciri darbogazlariyla nedeniyle sinirh
BIST-100 (TL) 3.399,05 0,23% 82,98% kaldigi vurgulandi.
£
_— BIST-30 ($) 203,83 0,21% 30,62% Fed Baskan Yardimcisi Brainard, Fed'in enflasyon kontrol altina alinana kadar micadeleye
-8 BIST-100 ($) 186,71 023%  3044%  devam edecegini ve siki para politikasini surdirecegini sdyledi. Brainard,"Enflasyonun hedefe
'E BIST-Banka Endeksi 4.156,73 -0,93%  160,49% ié\lgigine _It(:iai;thve?d skaglagw?_k igin parall_t_pkolitikasmlr_\ bir'lsurebkl‘siltlal)IICI kollln:jasdl_ gglrekelcekd.
BIST-Mali Endeksi 3.616.64 000%  106.19% onomik ortam oldukga belirsiz ve politikanin seyri verilere bagh olacak.” dedi. Cleveland
O al_ nde 5|. ' e i Fed Baskani Mester, Fed'in enflasyonu kontrol altina almak igin 2023 basina dek faizleri
o BIST-Sinai Endeksi 5.192,47 -0,03%  5253%  %4(in (izerine gikarmasi ve bir sireligine o seviyede tutmasi gerektigi goriistini yinelerken,
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk politika yapicilarin enflasyon beklentilerinin istikrarsizlasmasina engel olmasi gerektigine
YKBNK 4,529 2,2% vurgu yapti.
RGN EES LS Bugiin Ne Bekliyoruz...
EKGYO 3.262 7,1%
THYAO 2948 0.8% Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ISCTR 2'092 _1'90/ %0,19 artida. Dolar/TL 18,23, Euro/TL 18,29 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 109,5
: = seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,00 sinirinda. Petrol fiyatlar, artan resesyon
GARAN 1.926 -1,9%

endigelerinin talep goérinimini olumsuz etkilemesiyle diislise gegerken Brent petrol Subat
YUKSELENLER DUSENLER ayindan beri ilk kez 90 dolarin altina diserek 88,5 dolardan islem goriiyor. Altinin onsu
1.718,7 dolardan ve grami ise 1.007,6 liradan alici buluyor.

BRKO MTRKS 10,0%
ORGE AYEN ) Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi
DESA ST SANEL 255 (AMB), faiz karari ve sonrasinda AMB Baskani Christine Lagarde’in diizenleyecegi basin
ROYAL AL Si5H, toplantisi takip edilecek.
ZRGYO ISFIN 5.3%
CUSAN VKING 5,1% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

VKGYO FADE 5,1%

A o . 6,40x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,4 iskontolu.
PG B e Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
ATAGY BRKSN | 4.1% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
RHEAG AYCES | 3.8% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
AVOD TATGD | 3.7% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
BUCIM KRDMA | 3.6% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.
Kikiv T PRKME | 3,6% Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilar
AN DYOBY |ibi] anketine goére; Eyliil ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12 ay sonrasinda %41,99
SR KNFRT |B3.5% artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda 19,65, 12 ay
EKGYO MIATK S'SU% sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 39,3 milyar
C;i;z iﬁéi‘; iz;‘: dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vgrmgs__i beklenmektedir. GSYH bUyUme_sin@n
J— BURVA | 3.2% 2022 ve 2023'te siraslyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
i ) cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %16,50 olmasi
beklenmektedir.
Haftalik Piyasa Takvimi Q® Sirket Haberler
irket Haberleri
igjgg Siggélgesi E::ﬁ:)‘;%:xez Bankasi(ECB), Faiz Karan P_etkim (PET_I_<I\_/_I; Haberin Etkisi: Negatif) Uretir_n_komple_ksinde yaklasllf olarak hgr 4 yilda
15;30 ABD R ' bir yapilan buyuk bakn_nm bu yll 07.09.2022 tarihinde I%tller?_ ve A_rqmatlkler Favbnkalarmda
18:00 ABD DoE Petrol Stoklart baslamasi ve kompleksin genelinde yaklasik olarak 67 gin surmesinin planlandidi agiklandi.

Bu bakim kapsaminda Unitelerde gesitli siirelerde planli duruslar gergeklestiriimektedir. Diger
Unitelere ara urun saglayan ve Uretim performansinin en 6nemli belirleyicisi olan Etilen

] & A Fabrikasidaki planh bakim durusunun yaklagik 67 gliin sirmesi beklenmektedir. Bu dénemde,
BIST Veri Bankasi % /,’\/ basta polimerler olmak (izere mevcut stoklarin satiglari 6nemli oranda kargilamasinin
ongoruldugu agiklandi.

Strateji Raporu =

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
%


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5771/haftalik-piyasa-takvimi-5-9-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5782/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.09.2022.htm
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 31.581 1,4% -13,1% -10,0%
ABD-S&P 500 3.980 1,8% -16,5% -11,9%
ABD-NASDAQ 11.792 2,1% -24,6% -23,3%
Almanya-DAX 12.916 0,4% -18,7% -18,5%
ingiltere-FTSE 100 7.238 -0,9%  -2,0% 1,2%
ﬂc, Fransa-CAC40 6.106 0,0% -14,6% 1,3%
= Rusya-RTSI 1.244 -0,7% -22,1% -28,4%
=] Brezilya-BOVESPA 109.764  -22%  47%  -6,9%
m Japonya-NIKKEI 225 27.996 2,1% -2,8%  -5,6%
_-g Gin-SHANGHAI 3.247 0,0% -10,8% -10,4%
-E G.Kore KOSPI 2.387 0,5% -19,8% -25,5%
= Hindistan-Sensex 59.481 0,8% 2,1% 2,0%
(D BiST100 3.403 0,2% 83,2% 130,7%
BiST100 187 0,2%  30,4% 6,2%
S $
BiST BANKA 4.113 -0,9% 157,8% 202,4%
‘6 BiST BANKA ($) 228  -09% 857% 41,5%
BiST SINAI 5.187 0,0% 52,4% 101,1%
=l BisTS
8. BIST SINAI ($) 285  0,0% 87% -7,5%
©
oviz-Emtia-Faiz apani tinli
Doviz-Emtia-Fai Kapanis  Giinliik YBB
v Do 182302 0,1%  37.5%}
B leuom 182558  01%  20,9%l
-8 !Euro/DoIar 0,9994 -0,1% -12,2%_'
-E Dolar/Yen 144,07 0,2% 25,2%
@ Altin ($/ons) 1.715 -02%  -6,3%
n- Altin (TL/gram) 1.005,4 -0,2% 29,0%
Giimiis ($/ons) 18,5 0,2% -20,6%
Giimiig (TL/gram) 10,8 0,1% 9,2%
Brent Petrol ($/varil) 88,5 0,6% 13,7%
VIX 24,6 0,0% 43,1%
Dolar Endeksi 110,2 -0,1% 15,2%
[Gésterge Tahvil 13.50%  25,0%  -40,5%)
|Tr 10yi1l Tahvil 11,43% -2,8% -53,0%I
|ABD 10y Tahvil Faizi__ _ _324% _ 0,99 1140
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.738
Doviz Agigi Olan Sirket 181 -286.425
Bitiin Sirketler A77 -132.688

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 | GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667
SASA -13.086 |ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 [ENJSA 6.839
AKENR -6.885 [SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |[KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 [SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 49,64 12,68 -74,5%
BIMAS 113,40 149,75 32,1%
CIMSA 57,95 16,38 -71,7%
EREGL 31,20 38,59 23,7%
PETKM 13,87 12,86 -7,3%
TCELL 24,22 13,16 -45,7%
FROTO 337,00 505,08 49,9%
TRGYO 10,21 4,01 -60,7%
TUPRS 340,00 125,85 -63,0%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %19,4 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %39,3 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %10,9 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %25,6 iskontolu islem gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

— — — AlvUstBant

BIST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,1

BISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,1 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 9,2 = = = AlWUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
Yilhk - 80

1 B
600 I 75

-578 e ! 70

Tahvil Faizi (10Y) -577 ' 65

Tahvil Faizi (2Y) -484 R 60

TCMB AOFM 60 ! 55

5 TOFE 6.095 ‘,’ o
+= Kaynak: Finnet ;— - h
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam ! 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini T 35

_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 . 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020°de son iki 20
.(D yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

1 S )
(1] géreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . i .
.§. %‘1’5,00,6 yUkseItiIirkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
E seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 200%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 140%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120% ) S !
) yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100% == === N
o faizini 23 Eylii'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80% W
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N 9 9% O 9 9 O 2 2 12
ilk toplar:jtlsmdt? ti)se kfaiz_li_ C:\iﬂegiginl"niyerfek %;1471 %9(‘1’ %@(‘1’ %f\"(‘l' %Q(‘L %T\(‘L %{1,(." %’b()’ (b?(']’ %?3()’ q};} %f\(']’ %‘?ﬂ' Q;?’(}
seviyesinde sabit birakti. , politika faizini
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve Lll‘N RUPI ,\RALéSK Eggo ﬁﬁf‘%ﬁg% BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cekti. Arastirma Bolimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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