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Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye

TCMB, "Aylik Fiyat Gelismeleri" ile ilgu woywr o

6 Agustos 2024 Sal

PiYASALARA ANALITIK BAKIS

- 105
Diin Ne Oldu...
- 100 .
Din BIST100 Endeksi’'nin gline %6,72 azaligla baslamasiyla devre kesici devreye girdi.
L 95 islemlerin tekrar baglamasiyla kayiplar %7’ye ulagirken Endeks, ikinci kez devre kesti. Giin
icinde 9.733 puana kadar geri gekilen Endeks, %5,54 azaligla 9.893,41 puandan gunu
L g0 tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,58 ve Sinai Endeks %6,48 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
c tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 34 baz puan artarak %42,31 seviyesine ve 10 yillik tahvil
(7] L 85 faizi 52 baz puan artarak %28,22 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL, din sabah saatlerinde
= 33,70 sininni asarak rekor tazelerken Euro/TL 36,95 sinirnini test etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
E L gg Yl vadeli CDS orani 298,8 oldu.
N 20Tem 30Tem 31Tem 1Agu  2Agu  SAgu TUIK'in agikladigi verilere goére tiiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %3,23 artarken
= BIST Verileri Haziran ay;nda %Z/légoz3olan yilhk enflasyon,f Temmuz a;(nr]d_z_a "/;61,78’9 geriled(ij. Y|I:|I|:
= . P cekirdek enflasyon %60,23 oldu. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Temmuz ayinda ayh
:5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2536 941,94 ve yillik %41,37 artis gosterdi.
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.387,9 ) ) ) .
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 31 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Slr_n_sek _sosyal medya hesabindan Y|II‘|k enfla_lsyon
: —— : dusuyor. Temmuzda aylik enflasyon gegici etkiler kaynakli artti. Yillik enflasyon ise Haziran'a
o ﬁ'sl-'ﬂoﬁlim_"'aﬁm'_(ﬂlﬂrﬂ‘)_ — _10&51 gére 9,8 puan azalarak %61,8'e geriledi. Ana hedefi dezenflasyon olan programimizin her
© BIST-100 F/K Cari 7,58I alanda olumlu sonuglarini almaya devam ediyoruz. Oniimuzdeki dénemde enflasyondaki
= LYabanci Payl % 38,4 dusis daha gok hissedilecek.” dedi.
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  ABD Borsalarinda, ABD’de resesyon endiselerinin artmasiyla sert satiglar goériildii. Kapanista
(3] BIST-30 (TL) 10.742,19 5,55%  33,93% Dow Jones Endeksi, %2,60 azalarak 38.703,27 puana, S&P500 Endeksi %3,00 azalarak
0 BIST-100 (TL) 9.893.41 554% 32 44% 5.186,33 puana ve Nasdaq Endeksi %3,43 azalarak 16.200,08 puana geriledi. Avrupa
N — ' ' Borsalari da glinii %1’i asan deger kayiplariyla tamamladi.
1 BIST-30 ($) 324,77 -5,54% 19,03%
-g BIST-100 ($) 29911 -5,53% 17,71% ABD’de ISM hizmet sektori PMI, Temmuz ayinda 2,6 puan artarak 51,4'e yukseldi. ABD'de
-E BIST-Banka Endeksi 13.608,95 5.58% 57.15% S&P global hizmet sektéri PMI 55’e ve bilesik PMI 54,3’e geriledi.
) BIST-Mali Endeksi 11.110,46 -5,44% 40,86% Almanya‘da hizmet sektérd PMI, Temmuz ayinda 52,5 ve bilesik PMI ise 49,1 degerini aldi.
: : T 5 Ingiltere’de hizmet sektori PMI, 52,5 ve bilesik PMI 52,8 oldu. Euro Bolgesi'nde hizmet
o BIST-?mal Endel-(sl 13'_365’84 5 1590& sektori PMI, Temmuz ayinda 51,9 ve bilesik PMI 50,2 olarak gerceklesti. PMI verisinde 50
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik  Huanin iisti blytmeyi, alti ise daralmayi gosteriyor.
THYAO 9.242 -5,0%
EREGL 8.036 -9,0% Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Haziran'da aylik bazda %0,5 artarken, yillik bazda %3,2
ISCTR 6.411 650  9eriledi
TUPRS 4.557 -3,4% Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ekonomik blylmenin hala oldukga istikrarli bir
AKBNK 4.490 -5,5% seviyede devam ettigini belirterek, "istihdam rakamlari beklenenden zayif geldi, ancak heniiz
KCHOL 3.801 6.1% resesyona benzemiyor" dedi. Goolsbee, eder ekonomide bir bozulma olursa Fed'in onu
- diizeltecegini ifade etti.
YUKSELENLER DUSENLER
BJKAS 10,0% || oI Bugiin Ne Bekliyoruz...
ERSU ROy DOFER 10:0%6 Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %1,03
SEA ] TRET 10,0% artida. Dolar/TL 33,30 ve Euro/TL 36,49 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 102,92
UFUK 10.0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0940 sinirinda. Brent tipi petrol 77,08 dolardan,
DCTTR E:giﬁ ig‘g: altinin onsu 2.405,15 dolardan ve grami ise 2.575,40 liradan alici buluyor.
PAPLL ARSAN 100%  Bugiin yurt icinde, TCMB'nin “Aylik Fiyat Gelismeleri” ile ilgili degerlendirmesi takip edilecek.
IHAAS RIS 0100 Yurt diginda ise Euro Bolgesi'nde perakende satiglar ve ABD’de dis ticaret dengesi takip
METR WA 10:0% edilecek.
KNFRT 10,0%
SANFM EKOS 10,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
PENGD 10,0% . . o .
ML VEAE 10,0% Haziran ayinda %1,64 artan TUFE'nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katihmcilari
SNGYO CATES 10,0% anketine gore; Temmuz ayinda %2,77, Agustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve
OBASE 10,0% 12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024
BAS TR 1010% sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi éngérillmektedir. Cari dengenin 2024
NTGAZ YIGIT 10,0% sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
o FONET 10,0% GSYH buyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacag dngorilmektedir. TCMB
REEDR |  10,0% haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi
CEMAS 10,0% beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

6-13 Agustos 2024 doénemi igin teknik takip listemizde BIMAS, TCELL, TUPRS, EREGL ve
ASELS yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

yayimlayacak. Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 6-13 Agustos 2024
Egg i;r; Bolgesi ;?:T':Zf:t Eztrz':; 5 Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
BIMAS 557,50 553,00 543,00 563,00 569,00 540,75
_ TCELL 100,20 93,60 97,40 102,80 104,40 97,20
BIST Veri Bankasi TUPRS 153,70 152,00 149,60 156,30 159,70 149,10
EREGL 50,10 49,30 48,60 51,30 53,20 48,60
bl ASELS 56,75 55,95 55,10 58,30 60,60 55,05

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7917/2260/3306/Piyasa_Takvimi_5-9_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/2284/0567/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.08.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 38.703 -2,60% 2,69%  10,37%
ABD-S&P 500 5.186 -3,00% 8,73%  15,82%
ABD-NASDAQ 16.200 -3,43% 7,92%  16,47%
Almanya-DAX 17.339 -1,82% 3,51% 8,70%
ingiltere-FTSE100 8.008 -2,04% 3,56% 5,87%
Fransa-CAC40 7.149 -1,42%  -5,23%  18,57%
c Rusya-RTSI 1.050 1,49%  -3,11% 3,35%
QO Brezilya-BOVESPA 125.270 -0,46%  -6,64% 4,82%
= JPN-NIKKEI225 31458  -12,40%  621%  -2,28%
=] Gin-SHANGHAI 2.849 0,41%  -424%  -13,36%
om G.Kore KOSPI 2.542 412%  -427%  -2,34%
x Hindistan-Sensex 79.360 0,76% 9,86% 20,75%
3 BiST100 9.893 554%  32,44%  33,68%
BIST100 ($) 299 553%  17,71% 8,92%
= ;
Hee ] BIST BANKA 13.699 5,58%  57,15% 107,06%
(O] BIST BANKA ($) 414 557%  39,67%  68,71%
BIST SINAI 13.366 6,48%  1590%  14,99%
BIST SINAI () 404 -6,47% 3,01%  -6,31%
1
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 33,3334 0.0%  12.7%I
o leuromL 36,5535  -01% 12,2%l
m lEuro/Dolar 1,0947 0,0% -0,9%'
A  Dolar/Yen 145,96 12%  3,5%
=§ Altin ($/ons) 2.398 -05%  16,2%
Altin (TL/gram) 2.570,2 -0,6% 31,0%
E‘ Giimiis ($/ons) 269  -15% 12,9%
(] Giimiig (TL/gram) 28,8 -15%  27,3%
Q. grent Petrol ($hvaril) 770  09%  -0,1%
VIX 38,6 0,0% 209,8%
Dolar Endeksi 102,9 -0,3% 1,6%
Eésterge Tahvil 42,31% 0,8% 6,6%1
brr 10911 Tahvil 2822%  1,9%  55%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _384% _ 1606 _ 120l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 305 377.515
Doviz Agigi Olan Sirket 216 -768.288
Butiin Sirketler 521 -390.773

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -253.134 | GARAN
SASA -78.833 |KCHOL
FROTO -48.161 |ASELS
PETKM -33.871 |AGHOL
MOGAN -32.938 |AEFES
ARCLK -27.036 |ENKAI
PGSUS -22.683 |DOHOL
RGYAS -18.692 |SISE

ZOREN -17.437 |VAKBN
AYDEM -17.334 | TTKOM

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat
AYGAZ 164,00 GG
BIMAS 5750 GG
CIMSA 32,08 GG
EREGL 50,10 GG
THYAO 277,00 GG
PETKM 21,20 GG
TCELL 100,20 GG
FROTO 890,00 GG
TRGYO 47,58 GG
TUPRS 153,70 GG

GG: Goézden Gegiriliyor

Doviz Fazlasi Olanlar

27.887
22.312
21.016
19.280
17.437
16.726
16.074
15.645
14.521
14.301
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BiST100 F/K, TL

. f 9
BIST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama | 8
FIK’sina gore %1,3 primli iglem gérmektedir. I 7
1 ! 6
___________________________ 5
S a
= Rk
= | ’
X .
14
=1 o BIST100 F/K, $
[ 12
Hee | 11
0 [ —, 10
BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik | g
ortalama F/K’sina gore %3,6 primli islem 1 =
| gormektedir. | P
___________________________ e
4
3

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | ottty Gt Lonk nitadhaibaiiadidiaiiadii i R
gore %0,5 iskontolu igslem gormektedir. 1 ARV e R R R i el Rl o et <| 12,53

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,6 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| B e e
F/K’sina gore %0,4 primli islem gérmektedir. I °

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %22,4 primli iglem t
| gormektedir. |

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,4 = = = AltyUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %20,6 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
80
________________ [T 75
525 e TTTT - 70
Tahvil Faizi (10Y) 147| 979 - ST ! -
Tahvil Faizi (2Y) 263| 2580  _._._ ST I " 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 55
c B 299 | 1.395 50
E Kaynak: Finnet 45
He | , D . 40
o 2019'da tamami |K|nc_| _yarlda_ olmak lzere top_lgm_ 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o, o o o N N , W , W b.
= 0/9.10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal i «&"L ,\fs‘} ,\5'& ,\gif'b ,\9& ,\9’1} ,\9";'b ,\9""‘» ,\S’"L ,\é’"b ,\.@"L
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19’a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
(7] yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakt.

6.8.23 6.9.23 6.10.23 6.11.236.12.23 6.1.24 6.2.24 6.3.24 6.4.24 6.5.24 6.6.24 6.7.24
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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