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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 257,0

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.926,3

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 147,6
'EIST—lOO F/K Cari 7,7?:i
0,
yabanciPayjie 362
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.906,22 -0,42% 23,51%
BIST-100 (TL) 9.312,12 -0,35% 24,66%
BIST-30 ($) 321,23 -0,54% 17,73%
BIST-100 ($) 301,96 -0,46% 18,83%
BIST-Banka Endeksi 10.540,06 0,46% 20,91%
BIST-Mali Endeksi 9.930,29 -0,08% 25,90%
BIST-Sinai Endeksi 14.393,22 -1,11% 24,81%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
EREGL 16.032 -2,0%
MIATK 9.961 5,4%
THYAO 9.311 -0,7%
ISCTR 6.569 0,8%
KONTR 6.232 10,0%
AKBNK 5.490 0,9%
YUKSELENLER DUSENLER
SMART [ KAPLM 10,0%
VESTL 7l BAYRK 10,0%
ISATR AYCES 10,0%
KRONT 10,0% |[RIvEN(e) 9,4%
KONTR 10,0% AGYO 8,7%
KFEIN G AVTUR 7.3%
FONET UG MAALT 7,1%
OBASE LG SANKO 7,0%
KTLEV 10,0% |AYe%o) 6,7%
TETMT SILVR 6,5%
BRKVY 10,0% IHYAY 6,2%
UFUK [ KZBGY 5,8%
REEDR 10,0% DOBUR 5,8%
MOBTL ARENA 5,8%
GARFA BANVT 5,5%
BSOKE LUKSK 5,4%
PETUN USAK 5,2%
BERA POLTK 5,1%
4,8%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

11:30  Almanya HCOB Imalat Sektdrii PMI
12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat Sektorti PMI
12:30 Ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektdrii PMI
13:00 Euro Bélgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

14:00 Tarkiye TCMB, faiz kararini agiklayacak.
17:45 ABD S&P Global Imalat Sektdrii PMI
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22 Subat 2024 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din gline alicih bir seyir ile baglamasina ragmen seans genelinde satis agirlikli seyir izleyen
BIST100 Endeksi, Sinai endeksindeki satis baskisiyla %0,35 azaligla 9.312,12 puandan ginii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,46 artarken Sinai Endeks %1,11 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 16 baz puan artarak %43,40 ve10 yillik tahvil faizi 50
baz puan artarak %25,45 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 30,85-31,22 ve Euro/TL 33,37-
33,80 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 290,7 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile yiiritiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
guven endeksi, Ocak ayinda 80,4 iken Subat ayinda %1,3 oraninda azalarak 79,3 oldu.

TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), aylik %2,62 ve yillik %41,43
artti. Ana gruplarda, tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde aylik %2,82, tarimsal
yatirrma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %1,47 artis gergeklesti. Tarimda kullanilan
mal ve hizmet endeksinde yillik %37,64, tarimsal yatinma katki saglayan mal ve hizmet
endeksinde %68,87 artti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada fiyat
istikrarini merkeze alan, butge disiplinini ve surdirilebilir cari acigi hedefleyen programi
kararhlikla uyguladiklarini belirtti.

ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,13 artarak
38.612,24 puana, S&P500 Endeksi %0,13 arigla 4.981,80 puana yukselirken, Nasdaq
Endeksi %0,32 kayipla 15.580,87 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini karisik seyirle
tamamladi.

ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) 30-31 Ocak 2024 tarihli toplanti tutanaklarinda, gogu yetkili
hizl faiz indirmenin risklerine dikkat gekti. Yetkililer enflasyonun hedefe indigine dair daha
fazla kanit gormek istedidini belirtti. Bazi Fed yetkililerine gore enflasyonda saglanan
ilerlemenin durma riski var. Politika gérinimune dair “Katilimcilar politika faizinin muhtemelen
zirvede oldugunu dusunlyor. Ancak enflasyonun sirdirllebilir bigimde %2’lik hedefe
ilerledigine emin olmadan federal fon orani hedef araligini disiirmenin uygun olmayacagi
gOrusiinde” agiklamasi yer aldi.

ABD'de mortgage basvurulari, 16 Subat ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla
%210,6 azaldi. 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani %6,87'den
%7,06'ya ciktr.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman, "Bence ekonominin nereye gittigi konusunda
daha fazla giiven kazanmamiz igin bolca zaman var. Bence bir noktada faizleri diislirme
surecine baglamanin zamani gelecek, ancak verilerdeki belirsizlik géz 6nune alindiginda,
bundan emin degilim, yani, kesinlikle simdi degil." dedi.

AB Uyesi 27 dulkenin buyUlkelgileri, Rusya'ya yonelik 13'Uncu yaptinm paketi Uzerinde
prensipte anlagsmaya vardi. Paket kapsaminda yaptirim listesine alinan kuruluslar arasinda ilk
kez Cinli sirketler yer ald1.

S&P, ABD ekonomisine yonelik tahminlerine dair agiklamasinda, gegen yilin son g¢eyreginde
ABD'de 6ngorilen gayrisafi yurt igi hasila (GSYH) buytimesinin %0,8'den %1,6'ya ¢ikarildigt,
2024'Gn tamaminda da ulkenin reel GSYH artisinin %1,5'ten %2,4'e yikseltildigi aktarildi.

Almanya hiikiimeti zayif kiresel talep, jeopolitik calkantilar ve yapiskan enflasyon gibi etkilerle
2024 yil buyime tahminini %0,2’ye dusurdd. Bu yil igin enflasyon beklentisi ise %2,8’e
dusardlda.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,25
artida. Dolar/TL 31,03 ve Euro/TL 33,70 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,8
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0835 sinirinda. Brent tipi petrol 83,3 dolardan,
altinin onsu 2.028,8 dolardan ve grami ise 2.024,2 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde, TCMB'nin faiz karari 6n plana ¢ikiyor. Yurt disinda ABD, Almanya, Euro
Bolgesi ve Ingiltere’de imalat sektori PMI ile ABD’de issizlik bagvurular takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,80, Mart ayinda %3,17, 2024 yi sonunda %42,96 ve 12 ay
sonrasinda %37,78 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
40,02 ve 12 ay sonrasinda ise 41,15 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
34,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%36,62 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

CVK Maden Igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.§. (CVKMD; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin baglh ortakligi Hayri Ogelman Madencilik A.$., yurt disinda yerlesik bir sirket ile
"Maden Cevheri Satigi" konusunda anlasmis. Siparisin toplam bedeli yaklasik 59.8 milyon
Tark Lirasi (1.940.000,00 USD)'d1r.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/0808/4313/Piyasa_Takvimi_19-23_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7717/0849/8939/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/0832/9992/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.02.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 38.612 0,13%  2,45%  16,55%
ABD-S&P 500 4.982 0,13%  4,44%  24,63%
ABD-NASDAQ 15581  -0,32%  3,79%  3558%
Almanya-DAX 17.118 0,29%  2,19% 11,17%
ingiltere-FTSE100 7.663  -0,73% -0,91%  -3,95%
Fransa-CAC40 7.812 0,22%  3,56%  29,56%
c Rusya-RTSI 1.071  -2,04% -1,13% 16,25%
B Brezilya-BOVESPA 130.032 0,09%  -3,10%  19,10%
E JPN-NIKKEI225 38.262  -0,26% 14,08%  38,97%
m Gin-SHANGHAI 2.973 0,76%  -0,05%  -9,63%
v G.Kore KOSPI 2.663 0,38%  0,31%  8,49%
Hes | Hindistan-Sensex 72.209 -0,57% -0,04%  18,98%
E BiST100 9312  -0,35% 24,66%  80,86%
=3 BiST100 ($) 302  -0,46% 18,83%  10,50%
(O] BiST BANKA 10.540 0,46%  20,91% 155,53%
BiST BANKA ($) 342 0,35% 15,26%  58,37%
BiST SINAi 14393  -1,11% 24,81%  63,66%
| . BIST SINAI ($) 467  -1,23%  18,98%  -1,29%
©
=
Q R T D
© [Dolar/TL 31,0274 0,1% 4,9%1
o leuom 336908  04%  3,4%l
o [lewopolar 10837 _ o 19l
E—] Dolar/Yen 150,24 0,0% 6,5%
-8 Altin ($/ons) 2.030 0,3% -1,6%
E‘ Altin (TL/gram) 2.025,1 0,4% 3,2%
Q Giimiig ($/ons) 23,0 0,3% -3,5%
Q.  Gimis (TL/gram) 229  03%  13%
Brent Petrol ($/varil) 83,3 0,3% 8,1%
VIX 15,3 0,0% 23,2%
Dolar Endeksi 104,0 -0,1% 2,6%
[Gésterge Tahvil  43,40%  04%  9.4%l
Irr 10y1l Tahvil 2545%  2,0%  -4,9%l
IABD 10y Tahvil Faizi 431%  -0,4% _ 10,8%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565
Doviz Agigi Olan Sirket 201 -526.568
Butiin Sirketler 499 -188.003

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
SASA
FROTO
PGSUS
ZOREN
AKENR
1ZMDC
KRDMD
PETKM
ARCLK

-246.203
-41.818
-32.504
-22.036

Doviz Fazlasi Olanlar

-20.971 |ENKAI

-10.452
-9.434
-8.746
-7.212
-5.037

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat Pot. Get.

Hisse Kapanis
AYGAZ 156,20
BIMAS 402,25
CIMSA 37,32
EREGL 48,64
THYAO 279,25
PETKM 25,30
TCELL 65,75
FROTO 982,00
TRGYO 36,44
TUPRS 165,20

GG: Goézden Gegiriliyor

SAHOL
KCHOL
DOHOL
GARAN

ASELS
AKBNK
TTKOM
VAKBN
YKBNK

GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG

27.324
23.204
22.600
21.018
19.256
18.888
18.356
15.718
15.016

9.485
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| BIST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama | 8

. FIK’sina gore %3,8 primli iglem gormektedir. [ 7

1 I 6

c N N D e 5

4
£
@
X
=
c
3

| BiST100 Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,6 iskontolu islem
| gormektedir.

BIiST100

ari FIK, $ Medyan

A 23

Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %45,8 primli islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %55,9 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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I Sinai Endeksi 6,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,6 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

21.02.2024

________________ 250 8,600
226 | 3.683
Tahvil Faizi (10Y) 9| 1.617
Tahvil Faizi (2Y) 372 | 3.275
TCMB AOFM 352 | 3.702
TUFE 8 717

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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