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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.673,06 -0,67% 45,89%
BIST-100 (TL) 8.057,42 -0,37% 46,25%
BIST-30 ($) 300,61 -0,66% -5,46%
BIST-100 ($) 279,27 -0,36% -5,22%
BIST-Banka Endeksi 8.856,42 -0,07% 76,15%
BIST-Mali Endeksi 8.343,10 0,16% 54,83%
BIST-Sinai Endeksi 12.871,67 -0,55% 44,56%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.372 -1,1%
AKBNK 3.267 0,9%
MIATK 3.009 10,0%
ISCTR 3.000 -1,2%
EREGL 2.966 0,0%
ASTOR 2.781 0,1%
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6 Aralik 2023 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline yatay baslayan ve seans iginde 8.023-8.121 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi,
%0,37 kayipla 8.057,42 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,07 ve Sinai
Endeks %0,55 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 15 baz puan
azalarak %38,34 ve 10 yillik tahvil faizi 37 baz puan azalarak %24,24 seviyesinden islem
g6rdu. Dolar/TL, 28,80-28,95 ve Euro/TL 31,15-31,40 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 331,9 oldu.

TCMB, Kasim ayi enflasyonuna iliskin degerlendirmesinde dogalgaz faturalarinin etkisine
vurgu yapti. Enerji grubunda mevsimsel kosullara bagh olarak tliketimin artmasiyla
dogalgazda bedelsiz kullanim sinirinin (ilk 25 metrekip) asildigini beliten TCMB, dogalgazin
aylk enflasyon Gzerindeki katkisinin Aralik ayinda zayiflayacagini 6ngoériirken, dogalgaz etkisi
hari¢ tutuldugunda ise tiiketici fiyatlari artis oranindaki yavaslama egiliminin srdugunu belirtti.
TCMB'nin degerlendirmesine gére Kasim ayinda gida grubunda taze meyve ve sebze fiyatlari
dusus kaydederken, meyve ve sebze digi gidada fiyat artislar gliciinu korudu.

ABD Borsalari giiniu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,22 kayipla
36.125 puana ve S&P500 Endeksi, %0,06 azaligla 4.567 puana gerilerken, Nasdaq Endeksi,
%0,31 kazangla 14.230 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise Ingiltere hari¢c yukselisle
kapandi.

ABD'de ISM hizmet sektoéri satin alma yoneticileri endeksi (PMI), Kasim ayinda aylhk 0,9
puan artarak 52,7'ye yikseldi. Beklentileri, endeksin 52 olacadi yonindeydi. S&P Global
hizmet sektori PMI, Kasim ayinda 6nceki aya gore degismeyerek 50,8 olurken, imalat ve
hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI da 50,7 degerini aldi.

Din PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da Kasim ayinda hizmet sektori
PMI 49,6'ya yiikselirken, bilesik PMI 47,8 oldu. ingiltere’de hizmet sektérii PMI 50,9 ve bilesik
PMI 50,7 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi'nde ise hizmet sektori PMI 48,7 ve bilesik PMI 47,6
degerini aldi. PMI verilerinin 50'nin Gzerinde deger almasi genislemeye, 50'nin altinda deger
almasi ise daralmaya isaret ediyor.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18
artida. Dolar/TL 28,92 ve Euro/TL 31,23 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 104
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0790 sinirinda. Brent tipi petrol 77,3 dolardan,
altinin onsu 2.025,5 dolardan ve grami ise 1.883 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Bélgesi'nde perakende
satislar ile ABD’de ADP 6zel sektor istihdami ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kasim ayinda %3,28 artan TUFE’nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay sonrasinda %43,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 29,9961, 12 ay sonrasinda ise
39,62 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,7 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylUmesinin 2023 ve 2024’te
siraslyla %4,1 ve %3,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,01 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. (TOASO; Haberin etkisi: Notr)

Daha o6nce Stellantis Otomotiv Pazarlama A.$.'nin (“Stellantis Otomotiv") paylarinin
tamaminin, Peugeot, Citroén, Opel ve DS Automobiles'dan olusan Stellantis markalarinin
distribitorligini icerecek sekilde Stellantis Otomotiv'in Tirkiye'deki mevcut faaliyetlerinin
Sirket tarafindan devralinmasina iliskin Pay Devir Sézlesmesi'nin imzalandigi kamuya
duyurulmustu. S6z konusu agiklamada belirtilen 6n kosullar arasinda yer alan Rekabet
Kurulu izni konusunda yapilan degerlendirme sonucunda, Rekabet Kurulu tarafindan, iglemin
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 10. maddesinin birinci fikrasi uyarinca
nihai incelemeye alinmasina karar verilmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/0141/6783/Piyasa_Takvimi_4-8_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/0167/4921/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.12.2023.pdf
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal g
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

Guinliik Biilten
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Periyodik Raporar

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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