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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 137,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.499,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,4
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.258,81 0,96%  110,31%
BIST-100 (TL) 3.880,34 1,01%  108,88%
BIST-30 ($) 229,38 0,96% 47,00%
BIST-100 ($) 209,00 1,01% 46,01%
BIST-Banka Endeksi 3.967,37 520%  148,62%
BIST-Mali Endeksi 3.856,05 257%  119,84%
BIST-Sinai Endeksi 6.046,34 0,27% 77,62%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.277 0,2%
YKBNK 5.981 3,6%
AKBNK 5.758 4,1%
ODAS 5.438 -7,8%
ISCTR 4.552 6,7%
TUPRS 3.638 0,3%
YUKSELENLER DUSENLER
VERTU GO GLBMD 9,3%
ESEN 10,0% ODAS 7,8%
GESAN Al AKFGY 6,3%
BRYAT Al KLKIM 5,3%
PENTA AZTEK 5,1%
SMRTG 10,0% EKIZ 5,1%
INTEM 10,0% IPEKE 4,9%
NIBAS 10,0% COSMO 4,8%
PKENT PEGYO 4,7%
VAKBN 10,0% BRKO 4,2%
IMASM 10,0% EMNIS| 38%
NTGAZ 10,0% MEGAP | 3,8%
MANAS 10,0% NTHOL | 3,8%
CRFSA 10,0% TDGYO| 37%
YEOTK 10,0% SEGYO| 36%
YAPRK 10,0% OBASE | 3.2%
UTPYA 10,0% ALARK | 3,1%
ORGE KONTR | 2,9%
BAKAB [IIETNA PEKGY | 2,9%
EPLAS ETNIZ GLCVY | 2,9%
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20 Ekim 2022 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini surdirerek 3.916,91 seviyesine kadar
yiikselen BIST100 Endeksi, %1,01 kazangla 3.880,34 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %5,20 ve Sinai Endeks %0,27 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapaniga gore 52 baz puan azalarak %15,18 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 3 baz
puan artarak %10,54 seviyesine yikseldi. Din guinun ilk saatlerinde 18,70 sinirni agsan
Dolar/TL, seans icinde 18,57’li seviyelere kadar gerilerken, Euro/TL 18,14-18,45 araliyinda
hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 728,1 seviyesinden iglem goérdu.

Cumhurbagkani Erdogan, TBMM'deki grup toplantisinda asgari ucret ile ilgili olarak,
onumuzdeki yilbasinda daha ileri adimlar atarak telafi sézinu yerine getirmeyi
surdureceklerini belirtti. 2023 bitgesinin yatirim, istihdam, uretim, ihracat ve cari fazla yoluyla
Ulkeyi biyiltme esasina dayali sekilde hazirlandigini beliten Cumhurbagkani Erdogan, bu
teklifi hazirlarken btge disiplininden taviz vermediklerini dile getirdi.

ABD Borsalarinda tahvil faizlerindeki yikselisin etkisiyle saticili bir seyir izlendi. Kapanista
Dow Jones Endeksi, %0,33 azalisla 30.424 puana, S&P500 Endeksi %0,67 azalarak 3.695
puana ve Nasdaq Endeksi %0,85 kayipla 10.681 puana geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,14 ile Haziran 2008’den bu yana en yliksek seviyeye ¢ikti. Avrupa Borsalari da guni
disUsle kapatt.

ABD'de konut baslangiglari yiikselen faizlerin talebi azaltmasiyla geriledi. Konut baslangiclari
Eylil'de aylik %8,1 azalarak 1,44 milyon oldu. Gelecek aylardaki konut baslangi¢lari igin ipucu
saglayan insaat izinleri ise 1,56 milyona yukseldi.

ABD’de mortgage faizleri 14 Ekim'de sona eren haftada yukselmeye devam ederek 20 yilin
en yiksek seviyesine ulasti. 30 yillik mortgage sabit s6zlesme faizi, 13 baz puan daha artarak
%6,94'e yukseldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), "Bej Kitap" raporunda, llkedeki firmalarin ekonomik gériinim
konusunda daha karamsar olduklarini agikladi. Raporda, ABD’de ekonomik faaliyetlerin son
haftalarda ilimh bir sekilde arttigi belirtilirken, bu faaliyetlerin bazi bolgelerde yatay seyrettigi
ve birkaginda ise geriledigi kaydedildi.

ABD Baskani Biden, llkede artis endisesi duyulan benzin fiyatlarini kontrol altinda tutmak igin
15 milyon varil petroliin piyasaya surtlecegini agikladi.

ingiltere’de Eylil ayinda aylik enflasyon %0,5 ile %0,4'lik beklentinin {izerinde gerceklesti.
Yillik enflasyon ise %10,1 ile 40 yilin zirvesini yeniledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,23 artida. Dolar/TL 18,59, Euro/TL 18,22 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
112,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9790 sinirinda. Brent tipi petrolin varili
93,20 dolardan, altinin onsu 1.631 dolardan ve grami ise 975,1 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde piyasalarin odaginda TCMB’nin faiz karari yer aliyor. Yurt disinda ise Euro
Bolgesi'nde cari denge ile ABD’de issizlik bagvurulari ve 2. el konut satiglar verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,21x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %8,5 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyumesinin 2022 ve 2023’te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagl 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurtiginde yerlesik iki farkli musteri arasinda, glines enerijisi elektrik santrali projesine
iliskin muhendislik, tedarik ve kurulumuna istinaden KDV hari¢ toplam 1.329.000,00 ABD
Dolari bedel izerinden s6zlesmeler imzalanmistir. (Glincel baz ABD Dolari/TL kuru ile toplam
bedel 24.674.612,70 -TL'dir.)


https://www.bmd.com.tr/application/files/5916/6573/8452/Piyasa_Takvimi_17-21_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,5 iskontolu iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %31,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,8 primli iglem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,6 iskontolu islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %10,3 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %12,8 iskontolu iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam !
1.200 baz puan indirime giderek politka faizini ( ._._. 1
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo M—;-\____/——’_A\
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki Sy :L: - : : “
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika T SN
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ,\&" \&" ,@'P\ v &'9 &’1’} @{9 g,’-ﬂ' U @,’-ﬂ' @'-ﬂ' ,\&9
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal > > D o A O L o o o L L
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . . i
%F‘I>5,OO’e yUkseItiIirkenp24 Aralik topIarF:tlsmda ?se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik O N oty SO -
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, p?olitika 100% &==== W
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin K K . K N K
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N R A NN N N S RO N RN
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 ® ‘fL P v {LRUS {;UB v v G Aql/: RAN% v B(;Ez R’}EAL
Subat, 17 Mart, 14 _Nl_san, 26 Mayis, 23 Ha2|[§u? ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$
baz puan indirim yaparak politika faizini %212 Arastirma Boliimii
seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanliyi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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