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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 210,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.018,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 56,4
IEIST—lOO F/K Cari 5,171
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.459,09 3,35% -8,17%
BIST-100 (TL) 4.943,18 2,74%  -10,27%
BIST-30 ($) 286,06 326%  -10,03%
BIST-100 ($) 259,02 2,65%  -12,09%
BIST-Banka Endeksi 4.687,66 3,81% -6,76%
BIST-Mali Endeksi 4.790,22 2,69%  -11,10%
BIST-Sinai Endeksi 8.100,39 2,02% -9,03%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKFYE 7.190 -10,0%
ASTOR 7.126 -1,5%
EREGL 5.705 1,5%
THYAO 3.668 4,4%
ISCTR 2.941 3,9%
TUPRS 2.545 4,7%
YUKSELENLER DUSENLER
EKSUN PAMEL 10,0%
CEOEM AKFYE 10,0%
RODRG DERM 10,0%
BEYAZ SAMAT 9.9%
DESPC GOKNR 9,9%
ONCSM TDGYO 9.9%
INVEO LIDFA 9,9%
EMKEL KGYO 9.2%
VKING ALFAS 9.2%
PCILT HEDEF 9.1%
AVHOL EUREN 8,7%
KRGYO IHAAS 8.4%
SMART SANEL 8,2%
FLAP CRDFA 7,4%
MARKA LUKSK 7,1%
SKTAS CANTE 6,9%
AVTUR AYDEM 6,6%
YGYO VERTU 6,0%
TERA EYGYO 5.8%
SASA 1ZMDC 6%

10:00  Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi
12:00 Euro Bélgesi Ekonomik Gorlinim Endeksi
15:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Kuresel pay piyasalarinda bankacilik sektoriine iliskin endiseler azalsa da para politikalarina
yonelik belirsizliklerin devam ettigi glinde BIST100 dalgal bir seyir izledi. Kapanisa dogru
glicli alimlar gergeklestigi BIST100 Endeksi giinii %2,74 deger kazanarak 4.943,18 puandan
tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,81 ve Sinai Endeks %2,02 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki gline gore 10 baz puan azalarak %13,17 ve 10 yillik tahvil faizi 42 baz
puan azalarak %10,75 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 19,09-19,32 araliginda
hareket ederken, 20,73 seviyesinden gline baslayan Euro/TL ise gun iginde 21,00 sinirini
asti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 519,7 seviyesinden iglem gordu.

Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore, DOviz yUukumluligi olan yurt ici yerlesik tizel
kisilerin bankalarda mevcut olan ABD dolari, Euro ve ingiliz sterlini cinsinden déviz tevdiat
hesabi ve doviz cinsinden katilim fonu hesabi bakiyeleri, hesap sahibinin talep etmesi halinde
vade bagi kuru Gzerinden Tirk lirasina gevrilir. Bankanin bu islem sonucunda elde ettigi doviz,
vade basi kuru tUzerinden Merkez Bankasi tarafindan satin alinir ve karsiligi Turk lirasi ilgili
bankaya aktarilir. Banka tarafindan yurt ici yerlesik tuizel kisiler igin 1 aydan az olmamak
lzere Merkez Bankasinca belirlenecek vadelerde Turk lirasi mevduat veya katiima hesabi
acltlir.

TCMB, “"Menkul Kiymet Tesisine lliskin Uygulama Talimati ve Tirk Lirasi Payi
Hesaplamasinda Degisiklik Hakkinda" bankalara bir yazi génderdi. Buna goére, 6 Subat 2023
ve sonrasinda yasanan depremlerin ardindan bankalara yonelen yastik altindaki yabanci para
cinsinden birikimlerin ekonomiye kazandiriimasinin hizlandiriimasini saglamak amaciyla
bankaya disardan gelen efektif ve fiziki altin girisi sonrasi agilan yabanci para cinsinden
mevduat/katiim fonlarinin 28 Mart 2023 tarihinden itibaren Tirk lirasi pay! hesaplamasinda
dikkate alinmamasina karar verildi.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine goére, Tirk bankacilik
sektoriinlin toplam aktif buyUkligi Subat itibariyla 2022 sonuna kiyasla 686 milyar 981 milyon
lira artarak 15 trilyon 34,4 milyar liraya yukseldi.

Elektrikte tim abone gruplarinda Nisan ayindan itibaren %215 indirime gidildigini agiklayan
Cumhurbagkan! Erdogan, "Sanayicilerimizin kullandigi ve konut aboneligine goére oldukga
yuksek kalan dogalgaz tarifesinde, Nisan ayindan itibaren %20 indirim yapiyoruz." dedi.

ABD'de baslayan bankacilik krizinin etkisinin azaldigi goriilse de krizin etkilerine iligkin
belirsizlik devam ediyor. Kredi genislemesinin giic kaybedece@i ve bu durumun lke
ekonomisini resesyona gotiurecek endisesi devam etmekte olsa da teknoloji hisseleri
onclligunde yasanan yukselis ekonomiye iliskin belirsizlikleri azaltmakta. ABD’de Dow Jones
Endeksi %1,00 artarak 32.717,60 puana, S&P500 Endeksi %1,42 artigla 4.027,81 puana ve
Nasdaq Endeksi %1,79 artisla 11.926,24 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da %1'i asan
deger kazanglariyla ginu kapatt.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Silicon Valley Bank ve Credit Suisse Group AG'nin finans
sektoriinde yarattigi krizden bu yana Birlesik Krallik’in mali kosullarina iligkin ilk kez resmi bir
degerlendirme yapti.

BOE, Mali Politika Komitesi’nin Carsamba giini yayimladigi raporda, finansal piyasalardaki
bir sonraki patlamanin kurumsal krediler tarafindan olabilecedi konusunda uyardi. Raporda,
“Yiiksek getirili tahviller, kaldiragli krediler ve 6zel kredi dahil olmak tizere daha riskli kurumsal
borglanma faiz oranlarindaki artiglara karsi 6zellikle savunmasizdir. Artan jeopolitik riskler,
finansal kirllganliklarin netlesmesini artinr" ifadelerine yer verildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,12 artida. Dolar/TL 19,15, Euro/TL 20,85 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar
endeksi 102,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0840 sinirinda. Brent tipi petrol
77,8 dolardan, altinin onsu 1.965,4 dolardan ve grami ise 1.210,4 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde ekonomik giiven endeksi ve TCMB, 23 Mart tarihli PPK toplanti 6zeti, yurt
diginda Euro Bolgesi'nde ekonomik goriinim endeksi ABD’de GSYH ve igsizlik bagvurulari
takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,17x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %32,5 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasliyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE’'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Mart ayinda %2,88, Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
%31,63 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay
sonrasinda ise 23,52 olmasi 6ngdriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar,
2024 yilinda ise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2023 ve
2024'te sirastyla %3,5 ve %4,4 olacad 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/7964/4762/Piyasa_Takvimi_27-31_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3316/7989/8074/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.03.2023.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %32,5 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %31,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 gg
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika " S e~ ]
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
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(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 130%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 100%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 90%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 80%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 70%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 60%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 50%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 20%
indirerek %14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin q, 3% g% 9% 9% 12 v 92 v 9% ) o
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB % s A">F RAN% BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Arastirma Bolimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika http.//www.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizli§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve géruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digsinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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