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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 136,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.474,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 68,0
IEIST—lOO F/K Cari 5,81I
0,
yabanciPayie 344
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.399,82 2,40% 67,89%
BIST-100 (TL) 3.121,52 1,93% 68,04%
BIST-30 ($) 187,85 2,27% 20,38%
BIST-100 ($) 172,47 1,80% 20,49%
BIST-Banka Endeksi 3.131,24 7,77% 96,22%
BIST-Mali Endeksi 3.171,27 3,20% 80,80%
BIST-Sinai Endeksi 4.985,81 0,83% 46,46%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKBNK 5.598 6,7%
YKBNK 5.521 8,5%
THYAO 5.290 0,1%
EKGYO 3.309 2,3%
SISE 3.219 0,9%
ASELS 2.991 0,7%
YUKSELENLER DUSENLER
FLAP GG SANFM 9,5%
BEYAZ Ol  ULUSE 8,0%
SNPAM 10,0% KGYO 7,6%
BFREN 10,0% DIRIT 7,2%
OBASE DOBUR 5,8%
COSMO [Nl TBORG 5,6%
KLNMA 10,0% BRKO 5,0%
DMSAS L7 PSGYO 4,5%
HKTM RODRG 4,1%
TMSN TSGYO|  41%
ISCTR RAYSG |  3,9%
GARAN GZNMI | 3,4%
EDIP BERA | 34%
ALBRK PRDGS | 34%
ISFIN FADE | 3,2%
YKBNK EKIZ| 32%
ISYAT AFYON | 3,0%
AYEN NUHCM | 2,9%
ULUFA GLRYH | 2,8%

EGEPO INDES

Haftalik Piyasa Takvimi e%

15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri
17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve seans iginde bankacilik hisseleri 6nculiiginde gelen alimlarla alicih
seyrini sirdirerek 3.131,56 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,93 kazangla 3.121,52
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,77 ve Sinai Endeks %0,83 deger kazandi.
TCMB’nin kredilerde menkul kiymet teminatlariyla ilgili dizenlemesinin ardindan tahvil
getirilerinde gorilen geri ¢ekiime din de devam etti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapaniga gore 69 baz puan azalarak %15,06 ve 10 yillik tahvil faizi 75 baz puan azalarak
%13,21 seviyesine geriledi. Dolar/TL, 18,02-18,14 araliginda hareket ederken, 18,00 sinirinin
altinda giine baglayan Euro/TL, seans kapanigina dogru 18,15 sinirini asti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 779,1 seviyesinden islem gordu.

TUIK ve TCMB is birligi ile yiiritiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan mevsim
etkilerinden arindinimig tiketici gliven endeksi, ajustos ayinda bir énceki aya gére %6,1
artarak 72,2 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, ticari kredilerde faiz siniri adimi ile faizlerde gerilemenin
hedeflendigini ve kredi faizlerinin TCMB faiz oranlarina yakinsayacagi seklinde bir beklentileri
oldugunu belirtti. Nebati, dar gelirliler igin 2 yeni destek galismasinin tamamlandigini ve
yakinda agiklanacagini dile getirdi. ilk ceyrekte %7,3'lik blyiime gergeklestigini, ikinci
ceyrekte bunun da lzerinde buytime beklediklerini sdyledi.

ABD Borsalari karigik seyirle bagladiklari giint disusle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,47 kayipla 32.910 puana, S&P500 Endeksi %0,22 disusle 4.129 puana ve
Nasdaq Endeksi %0,03 azalisla 12.381 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu disusle
kapatt.

ABD’de yeni konut satiglan yiksek borglanma maliyetleri ve azalan taleple altinci ayda da
dislsini ve Temmuz'da %12,6 dususle yilliklandiriimis bazda 511 bine geriledi.

ABD Bagkani Biden yonetiminin mart ayinda Kongreye sundugu 2023 mali yilina yoénelik
bitce teklifinde yer alan ekonomik tahminlerde revizyona gidildi. Buna gore, ABD
ekonomisinin bu yil %1,4, gelecek yil %1,8 ve 2024'te %2 buylyecegdi tahmin edildi. Mart
ayinda yapilan tahminlerde, ekonominin bu yil %3,8, gelecek yil %2,5 ve 2024'te %2,1
blyuyecegdi 6ngérilmustu.

Din PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. ABD'de imalat sanayi satin alma yoneticileri
endeksi (PMI), Adustos'ta aylik bazda 0,9 puan azalsla 51,3'e inerek Temmuz 2020'den bu
yana en dusik seviyeye geriledi. Hizmet sektéri PMI 3,2 puan azalarak 44,1'e gerilerken,
imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise aylik 2,7 puan azalarak 45 oldu.
Almanya’da agustos ayinda imalat PM 49,8, hizmet PMI 48,2 ve bilesik PMI 47,6 degerini
aldi. ingiltere’de imalat PMI 46, hizmet PMI 52,5 ve bilesik PMI 50,9'a geriledi. Euro
Bolgesi'nde imalat PMI Adustos’ta 49,8'den 49,7’ye geriledi. Beklenti 49 olmasi ydénindeydi.
Hizmet PMI 51,2'den 50,2’ye, bilesik PMI ise 49,9'dan 49,2'ye geriledi. PMI verilerinin 50 ve
Uizerinde deg@erler almasi sektorde genislemeye, 50'nin altinda kalmasi ise daralmaya isaret
ediyor.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,14 ekside. Dolar/TL 18,13, Euro/TL 18,03 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi
108,7 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9940 sinirinda. Brent tipi petrolin varili
99,9 dolardan, altinin onsu 1.745,2 dolardan ve grami ise 1.017,2 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt digsinda ABD’de dayanikli mal
siparisleri ve bekleyen konut satiglar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,81x olan BIST100 cari F/K garpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gore %27,1 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %2,57, Eylil ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Girisim Elektrik (GESAN; Haberin Etkisi: Pozitif) Sirket, %70 bagh ortakligi Europower
Enerji ve Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., Portekiz'de yerlesik bir firmadan bir Glines Enerjisi
Santrali Projesinde kullaniimak tzere muhtelif sayida ve 6zellikte “OG Hucre, Transformator,
Kosk ve AG Pano" siparis aldigini agikladi.  Siparis bedeli vergiler hari¢ 1.281.668 -USD'dir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5744/haftalik-piyasa-takvimi-22-26-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5749/bist-sirketleri-veri-bankasi-22.08.2022.htm
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 32.910 -05% -94% -6,9%
ABD-S&P 500 4.129 -0,2% -13,4% -7,8%
ABD-NASDAQ 12.381 0,0% -20,9% -17,1%
Almanya-DAX 13.194 -0,3% -16,9% -16,8%
ingiltere-FTSE 100 7.488 -0,6% 1,4% 5,3%

5 Fransa-CAC40 6.362 -0,3% -11,1% 5,5%
= Rusya-RTSI 1.190 1,4% -25,4% -26,7%
He ] Brezilya-BOVESPA 112.857 2,1% 7,7%  -3,9%
m Japonya-NIKKEI 225 28.324 -0,5% -1,6% 4,9%
Pl Cin-SHANGHAI 3234 -13% -112%  -5,6%
E G.Kore KOSPI 2.450 0,6% -17,7% -20,0%
:S Hindistan-Sensex 59.109 0,1% 1,5% 6,8%
(D BiST100 3.122 1,9% 68,0% 116,1%
BIST BANKA 3.131 7,8% 96,2% 140,9%

BIST SINAI 4.986 0,8% 46,5% 95,9%

| =

% Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
8_ [DolarmL— 184267  01%  36.8%l
© leuromL 18,0408  -02%  19,4%l
& leuro/polar 0,9949 02% -12,5%l
&  Dolar/ven 13654  -02%  18,6%
‘8 Altin ($/ons) 1.746 0,1%  -4,5%
Altin (TL/gram) 1.017,8 0,0% 30,6%

'E Gumiis ($/ons) 19,1 -0,2%  -18,0%
& Giimiis (TL/gram) 11,1 0,1%  12,2%
Brent Petrol ($/varil) 99,9 -0,3% 28,3%

VIX 24,1 0,0% 40,0%

Dolar Endeksi 108,6 -0,4% 13,5%

[Gésterge Tahvil

1506%  250%  -33,79%l

brr 10y11 Tahvil 1321%  54% -45,7%l
IABD 10y Tahvil Faizi 303%  -0,9% 100,3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.746
Doviz Acigi Olan Sirket 181 -286.302
Butiin Sirketler a77 -132.556

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 | GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 |ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 41,70 12,68 -69,6%
BIMAS 110,70 119,10 7,6%
CIMSA 49,62 16,38 -67,0%
EREGL 29,48 44,70 51,6%
PETKM 12,00 12,86 7,2%
TCELL 20,70 13,16 -36,4%
FROTO 338,90 416,96 23,0%
TRGYO 8,97 4,01 -55,3%
TUPRS 340,90 125,85 -63,1%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %27,1 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %44,8 iskontolu islem
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %14,9 iskontolu iglem gormektedir. t

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %28,6 iskontolu islem gérmektedir. I 12 = WM T T T T T T T T T T T A\ N T T T T T T ™\ T T T T T~~~

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 B I
FD/FAVOK carpanina gére %9,1 iskontolu iglem t
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %27,6 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
Yillik ,o=.- 80

|
800) . 75

-549 ——— ) 70

Tahvil Faizi (10Y) -414 ! 65
Tahvil Faizi (2Y) -391 ;_ - 60
TCMB AOFM 0 — - 55
TUFE ; 6065 ; 50
Kaynak: Finnet ) i

2019'da tamami ikinci yarida olmak (zere toplam o _" 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini i 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ik 5 i 30
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo : 25
faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika ;15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini N N s S S G S S S S
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal a» Ud B P U B A » ¥ ¥ L A
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. L ) . )
%‘1’5,0016 yl'.'lkseltilirkenp24 Aralik tomagt,smda ie 240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 200%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 140%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o o o v o v B o o ¥ >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,L\;?" ,L\ﬁ' b«& o vf\'\f qyf\' oY P Y {1}‘?' q,b‘b (LQ' >
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v v

: : TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 _Nl_san, 26 Mayis, 23 Hazqgr? ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cekti. Aragtirma Béliimii
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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