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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 119,7
IEIST—lOO F/K Cari 7,311
0,
LELERElee 368
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.540,61 1,96% 31,42%
BIST-100 (TL) 9.549,89 1,94% 27,84%
BIST-30 ($) 305,97 1,92% 12,14%
BIST-100 ($) 277,21 1,91% 9,09%
BIST-Banka Endeksi 14.067,27 4,38% 61,37%
BIST-Mali Endeksi 11.342,83 2,88% 43,80%
BIST-Sinai Endeksi 12.617,73 1,72% 9,42%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
ISCTR 10.614 3,0%
YKBNK 9.932 4,0%
AKBNK 8.227 6,5%
THYAO 6.929 -0,1%
KOZAL 5.996 -0,7%
KCHOL 5.496 3,0%
YUKSELENLER DUSENLER
RAYSG TDGYO 10,0%
BMSTL DURDO 9.9%
SONME CEOEM 8,5%
IPEKE IHGZT 57%
DIRIT SANEL 5,4%
HUBVC EUHOL 51%
QNBFL IHLGM 4.7%
ICUGs BEYAZ 4,6%
KUVVA IHYAY 4,5%
BOSSA ORCAY | 43%
BSOKE IHEVA 4.2%
HEKTS IHLAS | 3,9%
LYDHO MARKA | 3,8%
AKSUE EUKYO | 3,4%
LYDYE UFUK | 3.3%
AEFES ULAS | 32%
ISKPL AVHOL | 3,1%
IEYHO DERHL | 3,0%
GIPTA TCELL | 3,0%
ARSAN Tl 2,9%

NZTP
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %0,10 artisla baslayan ve seans iginde 9.337-9.551 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %1,94 kazangla 9.549,89 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %4,38 ve Sinai Endeks %1,72 deger kazandi. Turkiye 2 yilhk tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gore 80 baz puan azalisla %40,55 ve 10 yillik tahvil faizi 43 baz puan
azalarak %29,56 seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL 34,36 -34,61 ve Euro/TL 35,76-36,32
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 255,2 oldu.

Kultir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore Ekim ayinda Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi
sayisi yilhk %9,25 artigla 5,45 milyon olarak gerceklesti. Ocak-Agustos déneminde yabanci
ziyaretgi sayisi ise 54,6 milyon kisi oldu.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,97 artisla 44.296,51
puana, S&P500 Endeksi %0,35 artarak 5.969,30 puana ve Nasdaq Endeksi %0,16 artarak
19.003,65 puana yukseldi. Avrupa Borsalar da guni pozitif tamamladi.

ABD'de Michigan tiiketici gliven endeksi, Kasim ayinda 6nceki aya kiyasla 1,3 puan artisla
71,8'e yiikseldi. ABD'de imalat sanayi PMI, Kasim'da aylik 0,3 puan artarak 48,8 oldu. Hizmet
sektdrli PMI da 2 puan artisla 57'ye yiikseldi. Imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik
PMl ise 1,2 puan artarak 55,3'e giktl.

Cuma gunu PMI veri akisl agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat PMI, Kasim
ayinda 43,2’e yiikselirken hizmet PMI 49,4’e ve bilesik 47,3 seviyesine diistii. ingiltere’de
imalat sektéri PMI, 48,6 seviyesine, hizmet sektori PMI 50 ve bilesik PMI 49,9 seviyesine
geriledi. Euro Bolgesi'nde imalat sektori PMI, 46’'dan 45,2'ye, hizmet PMI, 51,6’dan 49,2'ye
ve bilesik PMI 50’den 48,1’e dustu.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Finansal Istikrar Raporu’'nda, "ABD'nin mali borglarinin
surdurdlebilirligine iliskin endiseler en ¢ok belirtilen risk oldu. Artan Hazine ihraglarinin 6zel
yatirimlari engellemeye baslayabilecedi veya ekonomik durgunlukta politika tepkilerini
kisitlayabilecegi kaydedildi." degerlendirmesinde bulunuldu.

Almanya ekonomisi, yilin tGglncl c¢eyreginde ceyreklik bazda %0,4 biyilrken yillik bazda
%0,3 daraldi.

ingiltere’de perakende satiglar, Ekim ayinda aylik %0,7 azalirken yillik %2,4 artti.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) temel politika faiz oranini degistirmeyerek %2,00'de sabit birakt
ve bir yillik orta vadeli bor¢ verme kolayhigi (MLF) araciligiyla bankacilik sistemine 900 milyar
yuan (124,26 milyar dolarlk) likidite verdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,57
artida. Dolar/TL 34,55 ve Euro/TL 36,22 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 106,90
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0490 sinirinda. Brent tipi petrol 74,13 dolardan,
altinin onsu 2.667,78 dolardan ve grami ise 2.963,10 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim ve hizmet sektorii gliven endeksi yurt
disinda Almanya’da ifo is ortami endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
g0re; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yili
sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorlilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Sirket Habetleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

ASELSAN ile Tirkiye Cumhuriyeti Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Hava Savunma
Sistemlerinin Uretimine yo6nelik 135.106.533,65 Avro ve 1.635.406.909,73 TL tutarinda
sb6zlesme imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2026 ve 2029 yillari
arasinda gergeklestirilecektir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7417/3227/5943/Piyasa_Takvimi_25-29_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1717/3191/5743/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.11.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 44,297 097%  17,53%  2516%
ABD-S&P 500 5.969 0,35%  2515%  30,92%
ABD-NASDAQ 19.004 0,16%  26,60%  33,35%
Almanya-DAX 19.323 0,92%  1535%  20,54%
ingiltere-FTSE100 8.262 1,38% 6,84%  10,33%
Fransa-CAC40 7.255 058%  -3,82%  20,32%
c Rusya-RTSI 793 -1,37%  -26,84%  -31,01%
QD Brezilya-BOVESPA 129.126 1,74%  -3,77% 2,87%
= JPN-NIKKEI225 38.284 068%  1415%  14,44%
=] Gin-SHANGHAI 3.246 -0,66% 9,10% 6,00%
om G.Kore KOSPI 2.537 1,43%  -4,46% 0,87%
4 Hindistan-Sensex 79.117 0,00% 952%  19,84%
3 BiST100 9.550 194%  27,84%  20,91%
[ BIST100 ($) 277 1,91% 9,09% 0,22%
Hee ] BIST BANKA 14.067 438%  61,37%  75,98%
(O] BiST BANKA ($) 408 434%  37,71%  4533%
BIST SINAI 12.618 1,72% 9,42%  -0,26%
BIST SINAI ($) 366 1,68%  -6,63%  -17,28%
1
% Doviz-Emtia-| Falz Kapanis Giinliik YBB
8. DotarmL 345645  01%  16,9%
o leuromL 36,2419  07%  11,2%l
m lEuro/Dolar 1,0477 0, 6% -5,1%'
4 Dolar/Yen 154,40 -0, 3% 9,5%
=§ Altin ($/ons) 2.668 -1,4%  29,3%
Altin (TL/gram) 2.965,3 -1,3% 51,2%
E‘ Giimiis ($/ons) 306  -1,9%  28.8%
(7] Giimiig (TL/gram) 34,1 -1,8%  50,5%
Q. grent Petrol ($hvaril) 741 08%  -3,9%
VIX 15,2 -9,7% 22,4%
Dolar Endeksi 107,0 -0 5% 5,6%
Eésterge Tahvil 40,55% .1 9% 2,2%1
brr 10911 Tahvil 2956%  -1,4%  10,5%l
IABD 10y Tahvil Faizi 434%  -16%  11,7%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 320 360.988
Doviz Agigi Olan Sirket 251 -921.026
Butiin Sirketler 571 -560.037

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -284.441 |SAHOL 28.637
SASA -93.050 |ASELS 24.997
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790
PETKM -44.206 |AEFES 19.844
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336
ZOREN -20.525 JAGHOL 18.197
VESTL -19.585 | AKBNK 17.692
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656
RGYAS -17.591 |[DOHOL 10.613
1ZMDC -17.131 |[TRGYO 8.759
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 178,00 GG -
BIMAS 468,25 GG -
CIMSA 39,54 GG -
EREGL 50,10 GG -
THYAO 279,50 GG -
PETKM 18,35 GG -
TCELL 93,15 GG -
FROTO 1001,00 GG -
TRGYO 58,00 GG -
TUPRS 146,40 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
20112024 _ _ | Kapans (%) Haftalik Vil 80
________________ 750 1.000 I 75
580 977 ; he.-. \
Tahvil Faizi (10Y) 288 | 128 ———— Tt . o
Tahvil Faizi (2Y) 87| 20 I T - S 65
TCMB AOFM 750 | 1.300 | 60
5 TUFE -1.619 | -1.277 i 55
Kaynak: Finnet .
o= . 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini RS N SRS SR S AR A S S S R 4
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L o 0 U L L 0 U L i i L
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
g seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o 5 > X X v \x > v > v > >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 @f\'\‘% bg@' r{?f\(‘l’ (f/,;.‘v(‘l' fﬁ’"ﬁ ({9,& qi,;f;‘]/ r{?,@(‘l’ ({9@{‘" (ﬁj‘b(} qi,ﬂ{‘]/ @@?’ %5\'\(}
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v '1_/”_ RUS. RUB G AF RAND gREZ F;LEAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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