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Bizim Gunluk 5 Kasim 2024 Sall

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen g0 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

l 70 Diin Ne Oldu...

L 60 Haftanin ilk islem giiniine %0,25 diigiisle baglayan ve saticili bir seyir izleyen BIST100
Endeksi, Subat 2024’ten beri gérdugu en disik seviye olan 8.610,89 puana kadar geriledi ve
gunli %2,49 kayipla 8.663,88 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,83 ve Sinai
- 40 Endeks %2,26 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 40 baz puan
artisla %45,07 ve 10 yillk tahvil faizi 35 baz puan artarak %31,03 seviyesinden iglem gordu.

5 % Dolar/TL 34,20-34,37 ve Euro/TL 37,30-37,53 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
_:E - 20 yil vadeli CDS orani 264,5 oldu.
( . . . ) 10 TUIK verilerine gore tlketici fiyat endeksi, Ekim ayinda beklentilerin tstlinde aylik %2,88 artti.
2 2BEK 29K S0EM - SLEK - dKes o 4Kas Eylill ayinda %49,38 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %48,58' geriledi. Yillik gekirdek
=3 BIST Verileri enflasyon da %47,75 oldu. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Ekim ayinda aylik %1,29 ve
=@l BiST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2207 Yk %3224 artis gosterdi.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.552,1 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek enﬂa_syon verisi ile ilgili degerlendirmesinde,
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 20 “Ekimde yillik enflasyon mayisa gére 26,9 puan gerileyerek %48,6 oldu. Temel mallarda yillik
: —— : fiyat artig %28,5, ataletin ylksek oldugu hizmetlerde ise %69,8 gergeklesti. Ozellikle geriye
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(nlIErlL)_ ——— _6191 doniik fiyatlama davranisinin yiiksek oldugu kira ve egitim grubunda vyillik artislar
© BIST-100 F/K Cari 7,36| enflasyondaki duslsu sinirlandinyor. Ekimde 12 aylk enflasyon beklentilerinin tim
- LYabanci Payi % 36,8, kesimlerd.e. son iki t?L‘I‘QUk ¥I|In en disuk seviyesine gerilemesi hizmet enflasyonundaki ataletin
8. Erdekelor Kapanis _ Ganlik veg  Kinimasi igin énemli.” dedi.
© BIST-30 (TL) 9.528,12 -2,51% 18,79% Morgan Stanley Ekonomisti paylastigi notta, Ekim ay enflasyon verisinin ardindan bu yil faiz
0 BIST-100 (TL) 8.663.88 2.49% 15.98% indirim ihtimalinin azaldigini belirtirken Cuma glinki enflasyon raporu toplantisinda hizmet
N — : : enflasyonundaki ve mevsimsel etkilerden arindiriimis aylk trendde iyilesmeye ragmen faiz
_— BIST-30 (9) 278,41 -2,64% 2,04% indirimi konusunda temkinli yaklasim sinyali verileceg@ini 6ngordu. Notta, hem 2024 sonu (yil
-8 BIST-100 ($) 253,16 -2,62% -038%  ortasi muhtemelen %42) hem de 2025 sonu (muhtemelen %17-18 orta noktasi) igin enflasyon
E. BIST-Banka Endeksi 11.410,25 -4,83% 30,89% tahminlerinde yukari yénli bir revizyon beklendigi belirtildi.
[} BIST-Mali Endeksi 9.734,12 -315%  2341%  Citi ekonomistleri, Tiirkiye'de para politikasina asir bagimliigin, optimumun altinda sonuglara
o BIST-Sinai Endeksi 11.851,33 -2,26% 2,77% yol acabilecegini ve ekonomik zorluklari biyttebilecegini belirtirken “Yetersiz mali politika
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik destegi, Merkez Bankasi'nin siki durusunu gerekenden daha fazla sire surdirmesine yol
acabilir veya indirim dongisui basladiginda erken gevseme algilarina yol agabilir” ifadelerini
AKBNK 5.041 -5,9% Kullandi.
THYAO 4.962 -1,6%
YKBNK 3.624 -4,0% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Dow Jones Endeksi %0,61 azalisla 41.794,60 puana,
ISCTR 3.569 -4,9% S&P500 Endeksi %0,28 azalarak 5.712,69 puana ve Nasdaq Endeksi %0,33 kayipla
ASELS 2.129 0.5% 18.179,98 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Ingiltere hari¢ giini diistsle tamamladi.
GARAN 2,777 -4,8% ABD'de fabrika siparisleri, Eyllul ayinda aylik %0,5 ile beklenenden fazla azaldi. Piyasa
YUKSELENLER DUsENLER beklentisi %0,4 azalmasi y6ni]ndeydi.
KRGYO [ TSGYO 10,0% Almanya’da imalat sektéri PMI, Ekim ayinda 0,4 puan artarak 42,6’dan 43,0’a yukseldi. Euro
RTALB GZl  REEDR 10,0% Bolgesi'nde imalat PMI, 0,1 puan artisla 46,0 oldu.
DURDO 10,0% IZENR 9,9%
NTGhz AEEGT 0.9% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ﬁ;i'j: Elll:'l"-I"slt o B8 Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
Isasy USAK — artu_:ia. I_Dolar/TL 34,35 ve Euro/TL 37,42 s_evnyelennden islem gery_or.. Dolar endeksi 103,90
EMKEL pSDTC p— seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0879 S|r_1|r|nda. Brent tipi petrol 75,12 dolardan,
I —— — 6:6% altinin onsu 2.736,73 dolardan ve grami ise 3.022,90 liradan alici buluyor.
e IREAS i3 Bugtin yurt iginde TCMB'nin "Aylik Fiyat Geligmeleri" ile ilgili degerlendirmesi yurt disinda ise
2e=F9 ARSI 6.4% ingiltere ve ABD’de hizmet sektérii PMI verileri takip edilecek. Bugiin gergeklestirilecek olan
o GG E1% ABD baskanlik segimi piyasalarin odaginda yer aliyor.
HATEK KERVT 6,1%
AFYON DURKN 6,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
TUREX RODRG 6,0% .
ANGEN ATATP 6.0% Ekim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
KLKIM GIPTA 5,9% g0re; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yili
LIDER AKBNK 5,9% sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
NUGYO ULAS 5,9% 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
DIRIT

repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmas! beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

12:30 Ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektdrii P, Teknik Takip Listesi
12:30  ingiltere S&P Global/CIPS Bilesik PMI 5-12 Kasim 2024 doénemi igin teknik takip listemizde BIMAS, PGSUS, EREGL, TTKOM ve
16:30 ABD Dig Ticaret Dengesi($) TTRAK yer almaktadir.
18:00 ABD L N Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 5-12 Kasim 2024
1800 Tirkiye TCMB, "Aylik Fiyat Gelismeleri ile ilgili degerlendirmesini " .
‘ yayimlayacak. Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
BiST Veri Bankasi % //AV/, BIMAS 462,50 458,50 455,50 465,00 468,50 A48 75

YKSLN A% 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
.l blyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik

PGSUS 228,00 225,00 223,60 231,00 233,50 221,20

=)

Sirket Karlari \% | ' l EREGL 46,94 46,50 45,70 47.50 48,30 45,54
= TTKOM 47,52 46,70 46,10 48,30 48,80 46,10
%

Strateji Raporu =

TTRAK 723,00 715,00 706,00 730,00 736,00 701,50



https://www.bmd.com.tr/application/files/5617/2985/7345/Piyasa_Takvimi_28_Ekim-1_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/3009/4081/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3009/9383/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.10.2024.pdf
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—— . 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 555
ABD-DJ IND. 41.795 -0,61%  10,89%  22,70% o0
ABD-S&P 500 5713 0,28%  19,77%  31,08% 15.400 175
ABD-NASDAQ 18.180 0,33% 21,11%  34,88% I 150
Almanya-DAX 19.148 0,56%  14,30%  26,06%  10.400 125
ingiltere-FTSE100 8.184 009%  583%  10,33% 100
Fransa-CAC40 7.372 -0,50% 22T%  22,26% ! ' 75
5.400 |
c Rusya-RTSI 838 065% -22,67%  -23,40% ) M 50
[T} Brezilya-BOVESPA 130.515 187%  -274%  10,46% = el (2)5
= JPN-NIKKEI225 38.054 0,00%  1346%  19,10%
— = . ’ ! ! ’\’\’\’\ ‘b &) N \'I«’I«'I«'I«’b'b'b’bbtbtb‘\)t
= Gin-SHANGHAI 3.381 2,13%  13,64%  1154% \: " S o° \; e \:\e\s@ N :‘;\ A 3; l\e"'@z g@l{:@&;zlg\ 0@25.\0'1293\2':@29"'
om G.Kore KOSPI 2,577 048%  297%  8,79%
N Hindistan-Sensex 78.340 056%  844%  21,71% mmm= Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 8.664 249%  1598%  12,43% 650 10
c BIST100 ($) 253 2,62%  -0,38%  -7,01% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 11.410 -483%  30,89%  45,95% 550 8
(O] BiST BANKA ($) 333 4,95%  12,43%  20,72% 450
BIST SINAI 11.851 -2,26% 2,77% -4,86% 6
BIST SINAI ($) 346 2,39%  -11,72%  -21,31% 350
4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-| Falz Kapanis Giinliik YBB 2
SUCs o epElh) ) Sl fek 150
8. Dotar/TL 34,3454 0,0% 16,2%1
| 0 0 | 50 (0]
© IEuro/TL 37,4051 0.0% 14'SA)| SR KR O '3’ N2 D 10 024D D 4D A A A W A Y A A A 4D > 4R A A q >
m Euro/Dolar 1 0878 0 0% '1’5% v\ ‘5‘" \\‘e' < odbé‘?\e&@“\ o‘;b SR db\\‘o’,{e&ép o°°\$‘?\o"‘\¢)'\ odb\i‘ie&ep o&\i‘?\e‘o&
0, 0,
ER  Dolar/Yen 15227 01%  8.0% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.734 -0,1% 32,5%
8 Altin (TL/gram) 3.018,8 -0,1% 53,9% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 04.11.2020 =%100
-E‘ Giimis ($/ons) 32,5 -01%  364%  1250% 969%
[} Giimiig (TL/gram) 35,9 -0,1%  584%  1000% 1
Q. Grent Petrol (sivaril) 751 00%  26% o0 AL 2%
0 SR
VIX 22,0 9 9 N )
: 0.0%  76.6% 500% . & 657%
Dolar Endeksi 103,9 -0,4% 2,5% O e
O . S . e . — 0, X v
[Gésterge Tahvil 45,07% 09%  13.6%} e
. 0%
:Tr 1oy Tahvil 31,03%  1,1% 16,0%: s
'ABD 10y Tahvil Faizi__ __ _429% __ -0,5% _ 10,5%] &S E TS E TS E S
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 313 302.941 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 04.11.2020 =%100
Déviz Agigi Olan Sirket 258 942,986  925%
Biitiin Sirketler 571  -640.045  275% e

225% MGZ%
175% /-" "v'\f'-\ N

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 125% "fﬁM\“
THYAO -284.441 |SASA -81.052 e At e A

75%
SASA -81.052 |[SNGYO -68.524 2506
SNGYO -68.524 |FROTO -66.924 B N N N N Y, SN, St S S A S S
FROTO -66.924 |PETKM -38.750 F S EE LSS S E S W
PETKM -38.750 [ MOGAN -32.559 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -32.559 |PGSUS -20.018 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PGSUS -20.018 |ZOREN 18745 1 4c0, MSCI TR
ZOREN -18.745 |RGYAS -16.773 13506 MSCI EM
RGYAS -16.773 [1ZMDC -15.767 °
IZMDC -15.767 | AKENR -13.234 125% 116,6%
115%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105%
Hisse Kapanis  Hedef Fiyat Pot. Get. 95% 99 9%
AYGAZ 151,80 GG - 85% '
BIMAS 462,50 CE - o o > ™ > ™ ™ > ™ ™ ™ "
CIMSA 34,56 GG - S R I G AR C AR P
EREGL 46,94 GG -
THYAO 268,50 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 17,91 GG - W memmemmccceecocccccccomcoccoccocomo g omcooonmo
TCELL 84,65 GG - 288
FROTO 968,00 GG = 500
TRGYO 46,50 GG -1 I
TUPRS 142,60 GG - %88 LMD e WA e ccccccccccccccc e e --
GG: Goézden Gegiriliyor o v'y va‘o K v's, © VQ S v's, K3 ;9 > v‘\? ) ;\v: S j]\, & oD v‘\y v
- o FTFEFES S o FE NG 2N G 2 G G 20 G
e T e g e g e g e g T
Cari CDS = 265 Medyan =301 = === Min = 155 = === Maks =871
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13 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama | 8
F/K’sina gore %2,0 iskontolu igslem gérmektedir. t -

<
= 3 3 e e &
~ ~ ~ ~ ~ ~
BIST100 Cari F/K, TL Medyan = 7,5 = — = AlYUst Bant — — — - Ara Bant
1‘3‘ BiST100 F/K, $
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %2,0 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

S 5 5
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 12,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 20 —===—ff-pfrtr--—-——--—-— ===y === -
gore %13,9 iskontolu islem gormektedir. 1 14 @

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,7 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik 1 PP i W el IR it Sttty 551
ortalama F/K’sina gore %18,1 iskontolu iglem 1 ° =
| gérmektedir. ! g mmmmemmmmmm e e e sl ua e el oo

-3 3
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 10,0 = = = AltYUst Bant — — — - Ara Bant

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %12,5 primli iglem t
| gormektedir. |

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,6 = = = AltUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 7,3x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %0,0 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 7,3 = — — AltUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE

4.11.2024 Kapanis (%)| Haftalik

Tahvil Faizi (10Y)
80

________________ —— ) | 75
70

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

373| 169 e - : o

60
55
50
45

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5

toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 35
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 30
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N O & N N & N v Nd & o
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 33 > ™ v > X X ™ > >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 o 5’1:‘1' %T‘('L bf’/(} 6’?3(']’ @V()’ 9,?3(‘" 9,?3(‘1' qﬁ()’ b‘ﬁﬂ' 69{‘1' (Of@
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Guinliik Biilten

20

Periyodik Raporar

TL .
HiN. RUPI

RUS. RUB BREZ. REAL

MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini

degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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