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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.968,38 0,57% 24,28%
BIST-100 (TL) 9.006,55 0,68% 20,57%
BIST-30 ($) 291,57 0,57% 6,86%
BIST-100 ($) 263,43 0,68% 3,67%
BIST-Banka Endeksi 12.246,99 1,10% 40,49%
BIST-Mali Endeksi 10.188,36 1,00% 29,17%
BIST-Sinai Endeksi 12.187,57 0,30% 5,69%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 4,118 -0,2%
BIMAS 3.717 2,9%
GARAN 3.620 -1,4%
EREGL 3.483 0,0%
AKBNK 3.295 2,1%
YKBNK 3.091 1,1%

YUKSELENLER DUSENLER
KIMMR PSDTC 10,0%
PATEK IHAAS 10,0%
PKART AVGYO 5.5%
LINK MARKA 5,0%
EDIP BASCM 4,5%
DZGYO SKTAS | 43%

CVKMD KRGYO | 42%
DNiS DIRIT | 41%
ATAGY TATGD | 3.9%

TUCLK MMCAS | 38%
IDGYO FMIZP | 3.8%
IHYAY GRTHO | 3,7%
ETILR BAKAB | 3,6%
DESPC VAKBN | 3,6%
RODRG FENER | 3,6%
LYDHO DYOBY | 3,3%
OZATD PRZMA | 3,2%
AKSGY FLAP | 2,9%
KZBGY VAKFN | 2,9%
IZENR BAGFS | 2,8%

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Turkiye
10:00  Turkiye

Dis Ticaret Dengesi($)
Turizm Geliri($)

13:00 EuroBélgesi Issizlik Orani
13:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Fiyat Endeksi
15:30 ABD Cekirdek PCE

15:30 ABD

issizlik Bagvurulari

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
% |

A

Strateji Raporu

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Bizim Gunluk

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

31 Ekim 2024 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,17 artigla baglayan ve gelen alimlarin etkisiyle 9.051 seviyesine kadar yukselen
BIST100 Endeksi, %0,68 kazangla 9.006,55 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,10 ve Sinai Endeks %0,30 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 10 baz puan artigla %44,62 ve 10 yillik tahvil faizi 39 baz puan artarak %30,62
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 34,11-34,30 ve Euro/TL 37,00-37,30 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 263,5 oldu.

TUIK verilerine goére ekonomik giiven endeksi, Eylil ayinda 95,0 iken, Ekim ayinda %3,2
artarak 98,0 degerini ald1.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun 2024 Genigleme Paketi kapsaminda yer alan Turkiye
Raporu’nda ekonomi ile ilgili bélimde, "Turkiye isleyen bir piyasa ekonomisi konusunda
oldukga ileri bir noktadadir ve raporlama doneminde bazi ilerlemeler kaydetmistir" ifadesi
kullanildi. Daha siki bir para politikasi durusuna dogru gegisin hos karsilandigi, bunun dig
dengesizlikleri azaltmaya yardimci oldugu ve i¢ talebi makullestirdidi belirtilen raporda, halen
yuksek olmakla birlikte enflasyon ve enflasyonist baskilarin azaldigr belirtildi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,22 azalarak
42.141,54 puana, S&P500 Endeksi %0,33 azalisla 5.813,67 puana ve Nasdaq Endeksi %0,56
kayipla 18.607,93 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gtini disusle tamamladi.

ABD ekonomisi, 2024 yili Gguncu geyreginde %2,8'lik biylime gosterdi. ABD'de ADP 6&zel
sektor istihdami, Ekim ayinda 233 bin artti. Eylil ayinda 143 bin olarak agiklanan artis da 159
bine revize edildi. ABD'de bekleyen konut satislari, Eylil ayinda aylik %7,4 ile beklentilerinin
Uzerinde artis kaydetti. Bekleyen konut satiglari, yillik bazda ise %2,6 artti. ABD’de mortgage
bagvurulari, 25 Ekim ile sona eren haftada onceki haftaya kiyasla %0,1 diserek Ust Uste
besinci hafta azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,52'den %6,73 seviyesine giktl.

Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,4 artarken Eylul ayinda %1,6 olan
yillik enflasyon, Ekim ayinda %2 oldu. Almanya ekonomisi, Uglinci geyrekte bir onceki
ceyrege kiyasla %0,2 buyurken yillik %0,2 daraldi. Aimanya’da igsizlik orani, Ekim ayinda
%6,1 oldu.

Euro Bolgesi ekonomisi, yilin Gglinci ceyredinde onceki ceyrege kiyasla %0,4 biylme
kaydetti. Yillik biyime ise %0,9 olurken beklenti %0,8 blyime olmasi yonindeydi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, kisitlayici para
politikasini sonlandirmak icin kademeli yaklasimin uygun oldugunu séyledi. Schnabel 2025
icin 6ngorilen blyimenin potansiyeline yakin oldugunu ve nétr faiz seviyesinin altina inmeye
gerek olmadigini dile getiren yetkili “Notr faiz seviyesine yaklagiyoruz. Para politikasinin ne
kadar kisitlayici oldugunu gérmek ve gelen verileri degerlendirmek igcin zamana ihtiyacimiz
var.” ifadelerini kulland.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek %0,25
oraninda sabit birakti. Banka, enflasyonun 6nimuizdeki yillarda %2 hedefinin etrafinda
hareket edecegini 6ngérdi ve ekonominin 1hmli bir toparlanma suirdirmesi durumunda
borglanma maliyetlerini artirmaya devam etme kararlihgini vurguladi.

Cin'in imalat sektéri PMI, Ekim ayinda 50,1 degerini alarak Nisan ayindan bu yana ilk kez
sinirli da olsa esik degerin Uzerine gikti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,20
ekside. Dolar/TL 34,27 ve Euro/TL 37,26 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 104,10
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0850 sinirinda. Brent tipi petrol 72,56 dolardan,
altinin onsu 2.784,95 dolardan ve grami ise 3.068,30 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde dis ticaret dengesi, yurt disinda ise Almanya’da perakende satiglar, Euro
Bolgesi'nde issizlik orani ve tiketici fiyat endeksi, ABD’de issizlik basvurulari, ¢cekirdek PCE
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
g0re; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
%27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi
6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,64 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5617/2985/7345/Piyasa_Takvimi_28_Ekim-1_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/3027/0611/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3009/9383/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.10.2024.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 20
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5

toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 35
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 30
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o ‘, N N » N ,, N » W b.
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal f\\‘} 53} 9"'} N&"L 9’5‘} & S;} 9& 9'\@ \.&fb .@"L g&f'b
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 )
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini

degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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