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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 240,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.153,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 77,9
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.637,51 -2,48% 32,62%
BIST-100 (TL) 9.668,10 -2,55% 29,42%
BIST-30 ($) 314,25 -2,49% 15,18%
BIST-100 ($) 285,61 -2,56% 12,40%
BIST-Banka Endeksi 13.528,36 -2,90% 55,19%
BIST-Mali Endeksi 10.820,52 -2,89% 37,18%
BIST-Sinai Endeksi 13.174,18 -2,34% 14,24%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.204 10,0%
KOZAL 6.548 -1,5%
EREGL 4.202 -2,3%
ISCTR 3.403 -2,7%
KCHOL 3.223 -4,0%
AKBNK 2.657 -2,4%

YUKSELENLER DUSENLER
QNBFL MEGAP 10,0%
THYAO MTRYO 9.2%
GUNDG ATSYH 8,8%
ARZUM 0zGYo 8,8%
TCKRC MARKA 8,7%
RTALB GIPTA 8.0%
SAMAT KOZAA 7.9%
QNBFB CELHA 7.6%
RUBNS BANVT 7.2%

ELITE GMTAS 7.1%
DERHL 1ZINV 7.1%
DOGUB EUKYO 6,9%
IDGYO DOHOL 6,3%
DAPGM SAFKR 6,3%
NTHOL VESTL 6,2%
INTEK KORDS 6,1%
ANGEN AGESA 5,8%
GEREL BIGCH 5,8%
CEOEM HOROZ 5,8%
VANGD RYSAS

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye
10:00  Turkiye
10:00 Turkiye
11:00 Almanya
15:30 ABD

Kapasite Kullanim Orani

Reel Kesim Giiven Endeksi
Hizmet Sektorii Gliven Endeksi
ifo Is Ortami Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %0,06 artisla baglamasina ragmen seans icinde saticili bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru satiglarin hiz kazanmasiyla %2,55 kayipla
9.668,10 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,90 ve Sinai Endeks %2,34 deger
kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 13 baz puan azalarak %42,00 ve
10 yillik tahvil faizi 13 baz puan azalarak %28,23 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 33,87-
34,02 ve Euro/TL 37,64-38,13 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 265,1 oldu.

Kultir ve Turizm Bakanligi verilerine gére Temmuz'da Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi
sayisi yillik %2,6 artigla 7,33 milyon olarak gergeklesti. Ocak-Temmuz déneminde yabanci
ziyaretgi sayisi ise %8,27 artigla 29 milyon kisi oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yaptiklar hatirlatmalara istinaden beyanname
dénemi sonrasi kira geliri saglayan 95 bin 989 mikellefin 18,3 milyar lira matrah ve 1,2 milyar
lira vergi beyan ettiklerini belirtti. Simsek, kendilerine bilgilendirme yapilan ancak halen
beyanname vermeyen yaklasik 700 bin mikellef tespit edildigini ve mukelleflerle ilgili bilgilerin,
haklarinda cezali islem yapilmak tzere ilgili vergi dairelerine bildirilecegini ifade etti.

ABD Borsalari, Fed Baskani Powell'in, Jackson Hole konusmasinda faiz indirimlerine
baslanacagina yonelik sinyal vermesiyle giini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %1,14 artisla 41.175 puana, S&P500 Endeksi, %1,15 artarak 5.635 puana ve
Nasdaq Endeksi, %1,47 kazangla 17.878 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da guni
yukselisle kapatti.

ABD'de yeni konut satiglari mevsim etkilerinden arindinlmis olarak, Temmuz'da aylik %10,6
artarak 739 bine yukseldi. Yeni konut satiglari, yillik bazda ise %5,6 yikselis gosterdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Jackson Hole Ekonomi Politikasi
Sempozyumu’'nda yaptigi konusmasinda “Politikanin diizenlenme zamani geldi. Kosullar biraz
daha sikilasmis durumda, pandemi Oncesi seviyelere geliyoruz. Enflasyon hedefimize ¢ok
yaklasmis durumda, %2 hedefimize ulasacagimiza yénelik inancimiz giiglendi. Istihdam
piyasasindaki yavaslama normallesmeyi gosteriyor. Su anki faiz seviyesi bize yeteri kadar
alani sagliyor. istihdam piyasasinda daha bilyiik bir yavaglama beklemiyoruz. Oniimiizdeki
veriler faiz indirimin hizini ve miktarini belirleyecek.” dedi.

Atlanta Federal Rezerv Bankasi Baskani Raphael Bostic, disen enflasyonu ve yavaslayan
isglicu piyasasini gosteren verilerin ardindan goériisiuni degistirdi ve Fed'in yil sonuna kadar
birden fazla faiz indirimine ihtiya¢ duyulabilecegini séyledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, lilkede kalici enflasyon risklerinin
azalmis gibi gériindiigiini ancak enflasyon konusunda zafer ilan etmek igin heniiz gok erken
oldugunu belirtti. Tedarik zincirlerinin de kendini onardigina isaret eden Bailey, Cin basta
olmak Uzere bazi énemli tedarikgi Ulkelerde gucli dezenflasyon belirtilerinin ortaya ¢iktigini
ifade etti.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), bir yillik orta vadeli bor¢ verme imkani oranini degistirmeyerek
%2,3'te birakti. Banka, Temmuz ayinda bir yillik orta vadeli bor¢ verme imkani oranini 20 baz
puan distrmusta.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,02 ve Euro/TL 38,10 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 100,70
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1185 sinirinda. Brent tipi petrol 78,81 dolardan,
altinin onsu 2.514,43 dolardan ve grami ise 2.750,23 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt i¢inde kapasite kullanim orani, reel kesim ve hizmet sektorl gliven endeksleri yurt
disinda ise Almanya’da Ifo is ortami endeksi ile ABD’de dayanikli mal siparisleri verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin AJustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,55, Eylil ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31 ve 12
ay sonrasinda %28,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Bursa'da yerlesik BAKYAPI INSAAT firmasi arasinda, firmanin Bursa merkezli bir
ingaat projesi icin BUSBAR ihtiyaglarinin sirket tarafindan tedarik edilmesine yonelik ve
yaklasik olarak 252.000,00 USD bedelli sézlesme imzalanarak siparis alinmis ve bahsi gegen
Urnlerin Uretim sureci baglamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/2440/9514/Piyasa_Takvimi_26-30_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/2404/6814/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7317/2405/1613/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.08.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,2 iskontolu igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,4 iskontolu islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %1,9 iskontolu islem
| gormektedir.

©)
6

e mm s Em s mm r mm s mm s omm ok Em o Em o oEm o Em o o= s = 3 e e e e e e m e -, e - — - — e ——— - - - -
o

GRS G SIS I U S SRS A SIC A S A G AR i S
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 10,0 = = = AltYUst Bant — — — - Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
14
13
12 10,53
11 — -5 [dJ-~——c e el - - - ="
e 10 ccmm e LMY e __f__"™y _ma\J
Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama 9

! FD/FAVOK carpanina gére %25,5 primli iglem
| gormektedir.

A S Y Y A A o Y Y AT o Y Y Y A Y VY AT o Y VT G N
VY VA Yoy VA Yoy Ve Yoy VA Ay Vs
XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 8,4 = = = AltUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

[
[

9,49

R
o

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
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Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek

%50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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