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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Giine %0,04 yatay pozitif baglayan, 6gleden sonra alimlarini bankacilik endeksi 6nderliginde
arttiran BIST100 Endeksi, %2,05 kazangla 9.129,02 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
L 70 Endeksi %5,75 ve Sinai Endeks %0,44 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 65 baz puan azalarak %45,49 seviyesine diserken 10 yillik tahvil faizi 44 baz

c r 50 puan artarak %26,70 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 31,80-31,98 ve Euro/TL 34,55-34,81
Q 2 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 287,6 oldu.
= L
= TCMB Mart ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesinde mevsimsellikten arindiriimis verilerle
om BNEr WM ANE > Nis e ARG -l cekirdek enflasyon gostergelerinin aylik artig oranlarinin devam eden zayiflama egilimine
N ragmen Enflasyon Raporu &ngoérilerinin tzerinde kaldigini vurguladi. Aylk bazda fiyat
= BIST Verileri artislarinda hizmet, gida ve temel mallarin 6ne ¢ikan gruplar oldugunu belirtti.
o . P Degerlendirmede, Uret etkisinin belirgin oldugu hizmet grubunda aylik fiyat artigi bir miktar
:g BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 2448 yavaglasa da kira, egitim ve haberlesme kalemleri 6nciltiginde gorece yuiksek seyrettigi ifade
0 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.820,2 edildi.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar %) 3.6 TCMB brit rezervleri, 29 Mart haftasinda 123,1 milyar dolar oldu. Bir dnceki hafta brit
~ IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(nlIErlL)_ —— _11i8_| rezervler 123,8 milyar dolar dizeyindeydi. Net rezervler, 15,5 milyar dolar olurken swap harig
BIST-100 F/K Cari 7,14,  netrezerv, eksi 65,5 milyar dolarla rekor diisiik seviyeye geriledi.
1) I
0,
LT YabanciPayie _ _ _ _ ____ _ _ _ 3781 Ticaret Bakanl verilerine gére Mart ayinda dncii dis ticaret acigi, yillik %710,3 disisle 7,52
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  milyar dolar oldu. ihracat, yillik %4,1 diisiisle 22,6 milyar dolar ve ithalat %5,7 azalarak 30,1
& BIST-30 (TL) 9.930,09 239%  23,80%  milyar dolara geriledi.
v BIST-100 (TL) 9.129,02 205%  2221%  ABD Borsalar giinii disiisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,35 azalarak
— BIST-30 ($) 310,91 3,00% 13,95% 38.596,98 puana, S&P500 Endeksi %1,23 azalarak 5.147,21 puana ve Nasdaq Endeksi
-g BIST-100 ($) 285,82 2,66% 12,48% %1,_4_? azalarlak 16.049,08 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise Fransa borsasi hari¢ glinu
.El BIST-Banka Endeksi 11.924,77 5,75% 36,80% pozitif tamamladi.
) BIST-Mali Endeksi 10.134,10 3,53% 28,48% ABD'de issizlik maagli bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 30 Mart ile biten haftada onceki
. . haftaya kiyasla 9 bin kisi artarak 221 bine ylkseldi. Issizlik maas! basvuru sayilarina dair
- 0, 0,
o BIST ?ma' Ende'_(s' 13'_229’27 0.44% 1"4,7?/0 6nceki haftanin verisi 210 binden 212 bine revize edildi. ABD'nin dis ticaret agigi, Subat
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  5yinda aylik %1,9 artarak 68,9 milyar dolara yikseldi. ihracat, Subat ayinda yillik %2,3 artisla
THYAO 23.271 -3,3% 263 milyar dolarlik rekor seviyeye ulasirken, ithalat yillik %2,2 artarak 331,9 milyar dolarla
ISCTR 9.419 7,4% Ekim 2022'den sonraki en yiksek seviyeye giktl.
ODINE 6.329 '10’02/0 Din PMI veri akisi agisindan yogun bir gin oldu. Almanya'da hizmet sektori PMI, Mart
YKBNK 6.313 3.8%  ayinda 50,1'e yiikselirken bilesik PMI 47,7 olarak gerceklesti. ingiltere’de hizmet sektérii PMI,
AKBNK 4.825 6,4% Mart ayinda 53,1'e gerilerken bilesik PMI, 52,8 degerini aldi. Euro Bélgesi’ nde hizmet
TUPRS 3.862 4,4% sektdrii PMI, Mart ayinda 51,5 ve bilesik PMI 50,3 oldu.
YOUKSELENLER BOSENIER Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %1 ve yillik %8,3 azaldi.
KARYE GEREL 10,0% o )
SEKUR ERSU 10,0% Diin _ABD_Merkez Bankasi bolgesel bagkanlarinin farkl etkinliklerde yaptigr agiklamalar takip
DYOBY ODINE 10,0% edildi. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin faiz indiriminden 6nce enflasyonun gidisati
ENTRA SAMAT 10,0% netlesene kadar bekleyecek zamanlari oldugunu soéyledi. Barkin, faizleri kisitlayici seviyede
YAYLA ISGSY 9,2% tutmanin enflasyonu hedefe déndirecegini vurguladi. Cleveland Fed Bagkan Loretta Mester,
VAKBN AGROT 8,9% merkez bankasinin énimuzdeki birkag ay iginde faiz oranlarini dugiirmeye baslamak igin
FONET IETZE  VRGYO 8,8% ihtiyag duydugu giiven seviyesine yaklasabilecegini séyledi. Chicago Fed Baskani Austan
BNTAS TETMT 8,4% Goolsbee, yil basindan bu yana yiiksek seyreden enflasyon rakamlarinin ekonomide genel
BOSSA POLTK 8,3% tabloyu degistirmedigini ifade ederken en buyUk tehlikenin konut sektériinde devam eden fiyat
HALKB ALVES 8.3% artiglari oldugunu belirtti. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, enflasyonda daha fazla
MAVI TMSN 7.8% ilerleme kaydedilmedigi slrece bu yil faiz indirimlerinin gergeklesmeyebilecegi konusunda
MPARK METUR 6,7% uyardi. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker ise ekonominin direngli, isglicti piyasasinin
TDGYO DITAS 6.3% gliclii oldugunu ancak enflasyonun hala gok yliksek seyrettigini sdyledi. Harker, enflasyonda
HLGYO FMiZP 6:3% olunmasi gereken noktada olunmadigini belirtti.
ISCTR JANTS 6,3%
AVGYO PSDTC 6,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
MRGYO VESTL 6,0% . ) - . .
RALYH SOELR 6.0% Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik l:_)lr seyir |2I|yor. Dovx(_ J__ones vadeli endeks_l %0,16
AKBNK PATEK 5.0% artida. Dolar/TL 32,00 ve Euro/TL 34,69 seviyelerinden iglem gorlyor. Dolar endeksi 104,31
|ZMDC BRKVY A% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0825 sinirinda. Brent tipi petrol 91,08 dolardan,
| — . _| altinin onsu 2.279,71 dolardan ve grami ise 2.344,60 liradan alici buluyor.
Haftalik Piyasa Takvimi Q% l Bugln yurt igcinde hazine nakit dengesi yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde perakende satiglar
ve ABD’de tarim disi istihdam verileri takip edilecek.
09:00 Almanya Fabrika Siparigleri Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
22 (O EVolEokes BieTe e elool vl Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilan anketine gére;
ﬁgg ’T‘Er%ye sz'i’:e')"ﬂk';‘gg:;si(m Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda %36,7 artmasi

beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay sonrasinda ise
42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar, 2025 yilinda

ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda

%46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

R} Sirket Haberleri

Sirket Karlari \% u ' l VBT Yazilim A.S. (VBTYZ; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Turkiye'de yerlesik Bir Ozel Banka’'dan “Ana Sistem Arsiv Altyapi Sistemi ve Tape

)

% |

§ Yonetim Sistemi Yazihmi" konusunda siparisi almis faturasi kesilmistir. Siparisin toplam bedeli
533.871,00 Amerikan Dolaridir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/1171/0452/Piyasa_Takvimi_1-5_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/1221/0997/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/1195/9397/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.04.2024.pdf
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—— 2 15.400
Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 38.597 -1,35%  241%  1527%
ABD-S&P 500 5.147 123%  791%  2584% o oo
ABD-NASDAQ 16.049 1,40%  691%  33,78%
Almanya-DAX 18.402 019%  985%  18,57%
ingiltere-FTSE100 7.976 048%  314%  408% 5 400
Fransa-CAC40 8.152 -0,02% 8,07% 35,19%
c Rusya-RTSI 1.164 0,60%  747%  17,76% -
B Brezilya-BOVESPA 127.428 0,09%  -504%  2619% 400 =——
— AN A QA 29902 2020 LN ANANANAALDL DD D aD aD ad o
S JPN-NIKKEI225 39.452 097% 17,63%  39,96% R R KD D R8O W 0 W2 4D D S 4D ) A AN AV ) G AV > P qP AP X )
om Gin-SHANGHAI 3.069 0,18%  3,17%  -6,89% B R S A S A A e S S il SR MO SRS Heg
v G.Kore KOSPI 2.717 0,92%  231%  9,88% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 74.126 -0,14% 2,61% 25,41% 650 10
= BiST100 9.129 2,05% 22,21%  88,64% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 286 2,66% 12,48%  11,54% 290 8
(O] BIST BANKA 11.925 575% 36,80% 168,76% 450
BIST BANKA ($) 373 6,38% 2591%  62,81% 6
BIST SINAI 13.229 044% 1472%  6652% 390
‘Ci BIST SINAI ($) 414 1,05% 5,59% A101%  5eq 4
= L o o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
® [Dolar/TL 31,9321 0,1% 8.0061 50 0
o leuom 345893 -02%  62%l | e el pe Sl ple St P e
v [Europolar 10827  01%  -1,9%l o §
] P e e mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 151,14 -0,1% 7,2%
-8 Altin ($/ons) 2.282 -0,4%  10,6% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 04.04.2020
E‘ Altin (TL/gram) 23429  -03%  19.4% 6%
®  Gimis ($lons) 268 06% 125% 10000 0
Q.  Gimis (TL/gram) 275  04% 215% 952%
Brent Petrol ($/varil) 91,1 0,5% 18,2% 009
VIX 16,4 0,0%  31,3% ’
Dolar Endeksi 1042 00% _ _2,8% - __.—-—-—-—-——*-"‘"/ ________________________
Eésterge Tahvil 45,49% -1,4% 14,6%1 0% e e e e e e e
a % Vv Vv Vv Vv +v:oLYv % a“@“oL Vv 4“v“voLV V
:Z;LOXgTihxll_l - 22;(;2? 1,7% -0,2%: O A I odz,"' &£ S S ooq,"” &S S o"”’m <
anvi alzi , 9 9
Loy e taE S h | 06 11.0% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL g%ggéo) Endeks Getirileri ($), Baz: 04.04.2020
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 360.622 %ggfy/o 248%
Déviz Agigi Olan Sirket 207 -686.524 53504 213%
Biitiin Sirketler 508  -325.902  799%% ’
0
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 1007
SAHOL 33.733 |[SASA -50.144 gg%
GARAN 25.130 |FROTO -45.853 .e,\g S .\,19 0,»\ »rf"\ o \q,\ ’b,"y h,g« B 2 'b'b .@’b @ 'bu K >
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(0]
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama | 8
F/K’sina gore %3,9 iskontolu igslem gérmektedir. t -
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BIST100 Cari F/K, TL Medyan = 7,4 — — = AlYUst Bant — — — - Ara Bant

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %9,7 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | I el i e i it A
gore %2,3 primli iglem gormektedir. I A iy g 8 N <| 11,96

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | Pl e e R e e et ke ke e L el e
F/K’sina gore %10,0 iskontolu islem gérmektedir. I °

Sinai Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %25,7 primli iglem
| gormektedir.

)
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,8 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,8x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %6,6 primli iglem
| gérmektedir. | 6 _ M\ k™ _______1__



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 376 | 2.901
TCMB AOFM 769 | 4.169
TUFE 372 | 1.799

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

EMIR HATTI

444 1 263

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikoy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300

www.bmd.com.tr

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
75
..... 1 70
e 1 65
..... e 60
! 55
50
45
40
35
30
25
20
15
..... o 10
D D D °
%] » %] » %] > %] > >
K q,.%"'m @9"'} @,.@'W @9‘& & Q"L @""L v g,b"m & @“’m
180% Dolarin Geligen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
170%
160%
150%
140%
130%
120%
110%
100%
90%
80%

5.4.23 5.5.23 5.6.23 5.7.23 5.8.23 5.9.23 5.10.23 5.11.235.12.23 5.1.24 5.2.24 5.3.24

TL .
HiN. RUPI

RUS. RUB BREZ. REAL

MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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