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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.934,46 -0,27% 44,91%
BIST-100 (TL) 2.648,19 0,00% 42,56%
BIST-30 ($) 177,21 -0,76% 13,57%
BIST-100 ($) 159,93 -0,49% 11,72%
BIST-Banka Endeksi 2.201,81 -1,54% 37,98%
BIST-Mali Endeksi 2.493,23 0,63% 42,14%
BIST-Sinai Endeksi 4.641,38 -0,02% 36,34%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.644 1,3%
SISE 3.044 5,5%
SASA 2.778 -1,8%
SAHOL 2.099 1,1%
GARAN 1.888 -3,0%
TOASO 1.686 -6,9%

YUKSELENLER DUSENLER
INTEM TOASO 6,9%
SEGYO UFUK 5.2%
QUAGR KAPLM 4.9%
MZHLD RODRG 4,5%
FONET DOKTA 4,4%
RYSAS KUYAS | 41%
BERA RNPOL 4.1%
ULUUN HEKTS | 3,8%
DAGHL KNFRT | 3,6%
MEPET PENTA | 3,6%
AKSGY GARAN | 3,0%
TukAs 7 TEKTU | 2,9%
PGSUS RALYH | 2,8%
KRSTL PSGYO | 2,8%
BIOEN EMNIS | 2,6%
SONME HURGZ | 2,6%
TRILC AKBNK | 2,5%
PENGD CANTE | 2,5%
ATSYH EUKYO | 2,4%
CEMTS MANAS | 2,3%

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Almanya Sanayi Uretimi
12:00 Euro Bélgesi GSYH

17:00 ABD Toptan Stoklar
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine hafif alicil baglayan ve 2.656,17 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi bu seviyeden
gelen sert satislarin etkisiyle dislse gecti. 2.619,53 seviyesine kadar gerileyen Endeks,
kapanisa dogru gelen alimlarla toparlayarak giini yatay 2.648,19 puandan tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,54 ve Sinai Endeks %0,02 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gore 76 baz puan artarak %25,96 ve 10 yillik tahvil faizi 66 baz puan
artarak %22,01 seviyesine yiikseldi. 16,58'li seviyelerden giine baslayan Dolar/TL, seans
icinde 16,75 sininnin tzerine yikselirken, Euro/TL 18,00 sinirini agti. Turkiye’'nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 734,1 seviyesinden iglem gordu.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore mayis ayinda hazine nakit dengesi 149,2 milyar TL
fazla verdi. Faiz digi nakit fazlasi ise 164,8 milyar lira oldu. Boylece yilin ilk bes ayinda nakit
dengesi 82,4 milyar lira fazla verirken, bes aylik faiz digi fazla 189,3 milyar lira oldu.

ABD Borsalari negatif basladiklar glini pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi,
%0,80 artisla 33.180 puana, S&P500 Endeksi %0,95 primle 4.161 puana ve Nasdag Endeksi,
%0,94 kazangla 12.175 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu duslsle kapatti.

ABD’de dis ticaret acigi Nisan ayinda aylik %19,1 azalisla 87,1 milyar dolara geriledi. ihracat
%3,5 artigla 252,6 milyar dolarla rekor seviyeye yukselirken, ithalat %3,4 azalarak 339,7
milyar dolara geriledi.

Almanya’da fabrika siparisleri, Cin'deki Kovid-19 kisitlamalarinin tedarik zincirlerinde sikintiya
neden olmasiyla Nisan'da aylik %2,7 ve yillik %6,2 azald1.

ABD Hazine Bakani Yellen ABD'nin kabul edilemeyecek seviyelerdeki enflasyonla karsi
karslya oldugunu ve enflasyonist baskilari azaltmak igin uygun bitge durusu gerektigini
belirtti.

ABD Hazine Bakanligi, Rusya Federasyonu’nda bulunan herhangi birine muhasebe, sirket
yapilandirmasi ve idari danismanlik gibi alanlarda hizmet verilmesini yasakladi. Ayrica, ABD'li
kisilerin Rusya'daki kuruluslar tarafindan ihrag edilen hem yeni hem de mevcut tahvil ve hisse
senedi satin alimlarini da yasakladi.

Dilinya Bankasi, Ukrayna'daki kamu harcamalarina destek olmak amaciyla 1,49 milyar dolarlik
ek finansmani onaylad!.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken Asya Borsalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,22 ekside. Dolar/TL 16,92 ve Euro/TL 18,12 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
102,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0680 seviyesinde. Brent tipi petrolin
varili 121 dolardan, altinin onsu 1.849,7 dolardan ve grami ise 1.006,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt igcinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt diginda Euro Bolgesi'nde bliyime
ve ABD’de toptan stoklar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,09x olan BIST100 cari F/K carpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gére %13,8 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gobre; Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay sonrasinda %33,28 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 17,57, 12 ay sonrasinda ise
18,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2022 ve 2023'de
siraslyla %3,3 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Europen sirket paylart EUREN kodu ile bugiin borsada islem gérmeye baslayacak.

Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhgi AS'nin halka arzinda talepler 9-10 Haziran
tarihlerinde toplanacak.

KNFRT.E ve RYSAS.E paylari 08/06/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 07/07/2022
tarihli igslemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islem yasagi getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5583/haftalik-piyasa-takvimi-6-10-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5586/bist-sirketleri-veri-bankasi-06.06.2022.htm
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ABD-DJ IND. 33180  08% -87% -42% 400 | 80
ABD-S&P 500 4.161 1,0% -12,7% -1,6% 3.400 60
ABD-NASDAQ 12175  0,9% -22,2% -12,3%
Almanya-DAX 14557  -0,7% -84% -71% 2400 | 40
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0
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Brent Petrol ($/varil) 121,1 0,4% 55,5% 200%
VIX 24,0 0,0% 39,5%
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Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175% Endeks Getirileri ($), Baz: 07.06.2018
Doviz Fazlasi Olan Sirket 287 167.852 150%
Déviz Agigi Olan Sirket 179 -278.943  125%
Biitiin Sirketler 466 -111.091 100% w4,
75%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar S0
THYAO -107.022 |GARAN 18.017 25%
) 0%
PGSUS 17.473 |ISKUR 15.297 B N R R I T T S R
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297 R T A A A S P & P
SASA -9.782 |[SAHOL 13.241 U100 XUSIN XBANK
EREGL -9.367 |[ASELS 8.898
EROTO -6.788 |[ENKAI 8.357 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ISDMR -6.232 |ENJSA 7547  120%
AKENR -6.063 |AKBNK 7.248 110%
ULKER -6.004 |SISE 6.711 100% 93.9%
VESTL -5.369 |[TTKOM 6.153 90%
80%
Arastirma Model Portfdy Tablosu 70% mgg: E‘?A 77,0%
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. 60%
N N N N N N N £V Vv
AYGAZ 35,70 12,68 -64,5% KK S SN S SR R I
BIMAS 88,00 120,60 37,0%
CIMSA 36,50 16,38 -55,1% .
700 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
EREGL 34,68 44,70 28,9% Cari CDS = 734
PETKM 10,31 12,86 24.7% Medyan = 279
TCELL 19,39 13,73 -29,2%
TOASO 77,65 110,69 42,5% 300
TRGYO 8,28 4,01 -51,6%
TUPRS 271,00 125,85 -53,6% 100
Kaynak: BMD Arastirma > 0
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BiST100 F/K, TL

* BIST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %13,8 iskontolu islem gormektedir.

BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 8,2 = — = AlYUstBant — — — Ara Bant

ik Biilten

BiST100 F/K, $

=
3
)

BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %39,7 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,4 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

32 BiSTSinai F/K, TL
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Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %3,3 iskontolu islem gormektedir. ]

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,8 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %26,4 iskontolu islem gérmektedir. I 12

v o
“«° “«°

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,8 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 bl g Y i _————
FD/FAVOK carpanina gére %0,8 iskontolu iglem 1
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yilikortalama | = _ = == & = = ¢ = = = = - - — m e m - e m e m e - S - - - - -
. FDIFAVOK carpanina gére %26,2 iskontolu iglem
| go6rmektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,1 = = = AltUst Bant — — — Ara Bant
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla .
%'1)5,00'e yi]kseltilirkenp24 Aralik tomagt,smda ?Se 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 135%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 115%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 9506 Wm TR 7, \\,_\/“ﬁﬁ(
0

faizini 23 Eylu'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
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‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o o o o o 12 Q) Qv g g
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 P s S O N N Y PN N N A
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit biraktl.

Bizim Menkul Degerler A.$
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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