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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 276,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.110,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 87,4
IEIST—lOO F/K Cari 8,251
0,
LELERElee 383
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.664,15 -1,40% 45,42%
BIST-100 (TL) 10.733,75 -1,45% 43,69%
BIST-30 ($) 353,90 -1,32% 29,71%
BIST-100 ($) 325,67 -1,37% 28,16%
BIST-Banka Endeksi 14.942,46 -0,82% 71,41%
BIST-Mali Endeksi 12.109,33 -1,50% 53,52%
BIST-Sinai Endeksi 14.562,09 -1,43% 26,28%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 6.600 -2,5%
EREGL 4.743 -1,2%
MIATK 3.613 1,5%
ISCTR 3.558 -1,7%
ASELS 3.361 -2,9%
AKBNK 3.168 -1,5%
YUKSELENLER DUSENLER
DITAS USAK
ISBTR SEKFK
RODRG KARTN
YAYLA KAREL
YIGIT RHEAG
KONTR TMPOL
PATEK SRVGY
FORTE KAPLM
FONET ATATP
SEKUR GZNMI
EUHOL IHAAS
FLAP ANELE
LMKDC AYDEM
ONCSM MAGEN
DOBUR METRO
GRTRK BNTAS
SANKO TURSG
BEYAZ MANAS
SMRTG BANVT
HKTM NTGAZ
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10:00  Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi
11:00 Almanya GSYH

12:00 EuroBolgesi GSYH
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine %0,58 diistsle baglayan ve seans iginde saticili seyrini strdiren
BIST100 Endeksi, %1,45 kayipla 10.733,75 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,82 ve Sinai Endeks %1,43 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 12 baz puan artarak %42,23 ve 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan artarak %28,22
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 32,76-33,13 ve Euro/TL 35,67-35,98 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 255,7 oldu.

ingiltere'nin yeni hiikiimeti, Tirkiye ile serbest ticaret anlasmasi (STA) muzakerelerine
sonbahar aylarinda baglayacagini agiklarken, Hindistan ve Korfez Igbirligi Konseyi'ndeki
Ulkelerle STA gortismelerine de kaldigi yerden devam edecegini belirtti.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,12 azaligla
40.539,93 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,08 artigla 5.463,54 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,07 artarak 17.370,20 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise ingiltere hari¢ giinii
dislsle tamamladi.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in ABD ekonomisine iliskin analizinde, 2023'teki
faiz artiglarinin, is gicu piyasasinda ve talepte etki gdstermeye basladigi ve siyasetin, ylksek
belirsizlik alani olmaya devam ettigi ve jeopolitik risklerin siirdigl aktarildi. Analizde, ABD'de
yavaslama isaretlerinin, zayif kredi blyumesi ve yavaslayan tlketici harcamalarinda kendini
g0sterdigi, bu durumun yilin ikinci yarisinda da devam edecegi, ekonomik buyimenin énemli
Olglide yavaslayacag ifade edildi. Ancak ABD ekonomisinde resesyon beklenmediginin alti
cizilirken Fed'in bu yil iki kez faiz indirimine gitmesinin beklendigdi, son enflasyon ve is glcu
piyasasi verilerinin bu ihtimali destekledigi dile getirildi.

ABD Hazine Bakanligi yaptigi agiklamada, Hazinenin Nisan-Haziran déneminde 234 milyar
dolar borglandigi ve geyrek sonunda nakit dengesinin 778 milyar dolar oldugunu ifade etti.
Agiklamada, Hazinenin 2024'Un Gguincu geyreginde 740 milyar dolar borglanmasinin ve Eylul
sonu nakit dengesinin 850 milyar dolar olacaginin 6ngoérildigi belirtilirken bu yilin dérdiincu
ceyreginde de 565 milyar dolar borglanmanin ve aralik sonu nakit dengesinin 700 milyar dolar
olmasinin beklendigi ifade edildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 33,07 ve Euro/TL 35,83 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 104,66
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0820 sinirinda. Brent tipi petrol 78,69 dolardan,
altinin onsu 2.389,86 dolardan ve grami ise 2.541,26 liradan alici buluyor.

Bugtiin yurt icinde ekonomik giiven endeksi yurt disinda ise Almanya ve Euro Bdlgesi'nde
blyime ile Almanya’da tiiketici fiyat endeksi verileri takip edilecek. Ayrica TCMB, 25 Temmuz
tarihli PPK toplanti ézetini yayinlayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %2,77, Agustos ayinda %2,17, 2024 yilh sonunda %42,95 ve
12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024
sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH buylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Mia Teknoloji A.S. (MIATK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile merkezi Katar'da bulunan uluslararasi bir holding sirket olan Integrated Intelligence
Services and Trading W.L.L. (IS Holding) arasinda Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri
ve Katar basta olmak lizere Kérfez Ulkelerinde kamu ve 6zel sektér projelerinde is birligi
yapmak, Sirket'in Urettigi teknolojileri bu Ulkelerde pazarlamak, tanitmak ve is gelistirme
faaliyetlerinde bulunmak Uzere bir is birligi ve gizlilik s6zlesmesi imzalanmistir. Yapilan
anlagma ile sayilan sektérlerde ilk asamada Kérfez Ulkelerinde yaklagik 7 milyar dolarlik bir is
hacmine hitap edilecektir.

Teknik Takip Listesi

30 Temmuz-6 Agustos 2024 donemi igin teknik takip listemizde ALBRK, EREGL, PETKM,
TKFEN ve TOASO yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

30 Temmuz-6 Afustos 2024

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
ALBRK 6,21 6,10 6,02 8,35 6,50 6,02
EREGL 55,60 54,80 54,00 56,40 57,50 53,90
PETKM 25,98 25,60 25,30 26,40 27,10 25,20
TKFEN 57,15 56,40 55,70 57,90 58,80 55,45
TOASO 273,75 269,20 266,90 276,50 279,20 265,50



https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2138/4785/Piyasa_Takvimi_22-26_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/2163/2034/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.07.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,3 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,9 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,0 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,9 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %24,2 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
2007.2024 _ _ _| Kapams (%)|_Hattalik _Yillk 80
________________ _750] 3250 I
435 | 3.167 70
Tahvil Faizi (10Y) 147 | 946 65
Tahvil Faizi (2Y) 255 | 2.659 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 55
(=2 TUFE 682 | 2.377 50
E Kaynak: Finnet 45
c 40
B 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini PN N N N S AR N I S 4

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ’ N o 5 8 3 3 L 3 o 3 L

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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