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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Diin gline %0,30 artisla baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi,
L 70 %1,85 kazangla 10.680,91 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,36 ve Sinai
Endeks %1,79 deger kazandi. Tirkiye 2 yillk tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 20 baz
L 50 puan azalarak %41,84 ve 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan azalarak %28,58 seviyesinden islem

c g6rdu. Dolar/TL 32,75-32,95 ve Euro/TL 35,05-35,39 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
Q L 39  bazli 5yil vadeli CDS orani 274,1 oldu.
::E TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklentilere paralel
om TOlEe e HlEe R WMEm 27w -l degistirmeyerek %50’de sabit tgtt.u. .Karar.m.etninqe, a}/hk enf_las_yonun ana eQiIimiﬂde_ki
N zayiflamanin Mayis ayinda gegici bir kesintiye ugradigini belirtti. Yakin déneme iligkin
= BIST Verileri gostergelerin yurt igiCtaIebin, halen en;lasyonist diizeyde olmakla birlikte, yallvasladlglll?l teyit
o . P ettigini sdyleyen TCMB, hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katiligin, enflasyon
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 276,9 beklentilerinin, jeopolitik risklerin ve gida fiyatlarinin enflasyonist baskilar canli tuttugunu
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.110,1  ifade etti. Merkez Bankasl, parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de g6z Oniinde
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7 bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon lzerindeki
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) gs,1  Yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu yineledigini belirtti. Metinde, kredi ve mevduat
f- [ = = = e e e e e = == == == == === piyasalarinda Ongorilenin diginda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim
O BIST-100 F/K Cari 8'25| mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecegi belirtilirken likidite gelismelerinin
= YabanciPayi% 382, vyakindan izlendigini sterilizasyon araglari, gerektiginde cesitlendirilerek etkin sekilde
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB kullanilacagini vurguladr.
@ BIST-30 (L) 11.649,55 199%  4524%  TCMB verilerine gore, briit rezervler 21 Haziran haftasinda 147,6 milyar dolarla yeni zirve
o BIST-100 (TL) 10.680,91 1,85% 42,98% seviyesini gérdu. Bir dnceki hafta brit rezervler 146,3 milyar dolar duzeyindeydi. Net rezervler
5 BIST-30 (9) 354,05 1,98% 29.76% 47 milyar dolardan 44,9 milyar dolara gerilerken swap hari¢ net rezervler 12,7 milyar dolara
-g BIST-100 ($) 261 184w 2774y YUkseldi
E BIST-Banka Endeksi 15.637,09 3,36% 79,38% TUIK verilerine gére, ekonomik giiven endeksi Mayis ayinda 98,2 iken, Haziran ayinda %2,5
@  BISTMai Endeksi 1214953 245% 5403  azalarak 95,8 degerini aldi.
o BIST-Sinai Endeksi 14.364,30 1,79% 24.56% TCMB'nin Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi, Resmi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Gazete'de yayimlandi. TCMB, Zorunlu Ka_rglllklar Hakkinda Teblig'in_ bankala_rca
EREGL 5,188 1 8% hesaplanacak kaldirag orani bulunan bankalara, ilave olarak zorunlu karsilik tesis edilmesine
: ! yonelik "Zorunlu Karsiliklarda Farklilagsma" baglikli bolimunu yururltkten kaldirdi.
THYAO 7.084 1,6%
ISCTR 4734 3,4% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,09 artarak
YKBNK 4510 4.2% 39.164,06 puana, S&P500 Endeksi %0,09 artarak 5.482,87 puana ve Nasdaq Endeksi %0,31
AKBNK 4.447 3.2% artarak 17.857,88 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.
KCHOL 4.137 3,5% ABD ekonomisi birinci ceyrekte %1,4 blyldi. ABD'de kisisel harcamalar da %1,5 artti.
YUKSELENLER DUSENLER ABD'de issizlik maagi bagvuru sayisi, 15 Haziran ile biten haftada 11 bin kisi artarak 1 milyon
839 bine cikti. ABD'de dayaniklh mal siparisleri, Mayis ayinda aylik azalis beklentilerinin
KARSN FAES 101074 aksine %0,1'lik artisla 283,1 milyar dolara yiikseldi. ABD'de bekleyen konut satiglari Mayis
eFeL SR L0:0% ayinda aylik %2,1 ve yillik %6,6 azald.
AYDEM TSGYO 10,0%
AVHOL BAYRK 10,0% Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman, “Gelen veriler enflasyonun siirdiiriilebilir
FRIGO USAK 9.4% bicimde %Z2’lik hedefe distligiini gosterirse para politikasinin asiri kisitlayici olmasini
SAFKR PCILT 7.5% Onlemek igin faiz indirimlerinin baglamasi uygun olacaktir. Ancak su an hala politika faizini
IHEVA TETMT 7.0% indirmeyi dlstinecek bir noktada degiliz. Cuinki enflasyon konusunda hala yukari yonli riskler
IHGZT CATES 6.9% var. "dedi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonun yeniden diisiise gegtigine dair
ISATR HOROZ BYE isaretler arasinda Mart ayindaki goriisiinde degisiklik yapmayarak bu yilin dérdincii
MU MG 5.0 ceyreginde bir faiz indirimi beklemeye devam ettigini soyledi.
RHEAG KZBGY 5,0%
GOLTS AKFYE 4,2% Bugiin Ne Bekliyoruz...
FADE AKSA|  3,7%
ALMAD YAYLA | 3.7% Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
IEYHO HATEK | 3.7% artida. Dolar/TL 32,95 ve Euro/TL 35,29 seviyelerinden iglem goruyor. Dolar endeksi 106
ISBTR SURGY | 3,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0695 sinirinda. Brent tipi petrol 85,75 dolardan,
TMPOL TEKTU | 2,9% altinin onsu 2.326,63 dolardan ve grami ise 2.465,05 liradan alici buluyor.
:ZISALI: ':F:fz z;; Bugln yurt icinde dis ticaret dengesi, yurt diginda ise Ingiltere’de blylme, cari iglemler
— DOBUR [125% dengesi, ABD’de blyime, kisisel gelirler, cekirdek PCE ve Michigan tiketici gliven endeksi
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

gggg :23::12:: 2:;( i'-sllemler Dengesi(GBP) gore; Haziran ayinda %2,52, Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay
1000 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi($) sonrasinda %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
1055 Almanya Mevsimsel Dilzeltilmis Issizlik Orani 37,75 ve 12 ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
15:30  ABD Kisisel Gelirler 29,0 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
15:30 ABD Cekirdek PCE blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi éngdrilmektedir. TCMB haftalik
. _ 5 A repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.
BIST Veri Bankasi % O

Strateji Raporu =
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)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1897/5116/Piyasa_Takvimi_24-28_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8517/1947/0009/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1921/3421/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.06.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 555
ABD-DJ IND. 39.164 0,09%  391%  1569%
ABD-S&P 500 5.483 0,09%  14,95%  2527% 15.400 g
ABD-NASDAQ 17.858 031%  18,96%  31,39%
Almanya-DAX 18.205 0,28%  868%  1415%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.180 -0,55%  577%  9,06%
Fransa-CAC40 7.531 -1,03%  -017%  24,90% 5.400
- Rusya-RTSI 1.168 3,33%  7,84%  14,40%
() Brezilya-BOVESPA 124.308 136%  -7,36%  6,54% o
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3 BIST100 10.681 1,85%  42,98%  86,31% 650 10
c BIST100 ($) 325 1,84%  27,74%  4555% Endeks Kapanislari, $
Hee | BIST BANKA 15.637 3,36%  79,38%  19523% 550 8
(O] BiST BANKA ($) 475 3,35%  60,26%  133,71% 450
BIST SINAI 14.364 1,79%  24,56%  58,00% 6
BIST SINAI ($) 437 1,78%  11,29%  22,79% 350
L 4
© 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 2
— i ——— — — 150
8. [Dolar/TL T 32,9779 04%  11.5%l
| 0 0 | 50 6]
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Altin ($/ons) 2.327 -0,1% 12,8%
-8 Altin (TL/gram) 2.467,3 0,4%  258%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 27.06.2020 120700
-E Giimiis ($/ons) 29,2 0,7%  22,7%
@ Giimiig (TL/gram) 31,0 1,1%  36,8%  1000% 077%
o Brent Petrol ($/varil) 85,7 0,5%  11,2% (et 93104
Rl
VIX . 12,2 0,0% -1,7% 500%
Dolar Endeksi 105,9 -0 2% 4,5%
Eésterge Tahvil 41,84% -0 5% 5, 4%1 - B R e e
; 0%
ITr 10y Tahvil 2858%  02%  6,8%l P U PP o o
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XU100 XUSIN XBANK
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Doviz Agigi Olan Sirket 213 -772.456 225% 503%
SIS 1 384, 200%
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150%
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %10,2 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %8,8 primli igslem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,4 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,5 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %25,8 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %19,6 primli iglem
gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 216 | 2.693
TCMB AOFM 750 | 3.716
TUFE 1.067 | 3.723

Kaynak: Finnet
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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