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BiZim Gunlﬁk 25 Haziran 2024 Sall

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
Haftanin ilk islem guntine %0,19 artisla baslayan ve 10.668-10.824 araliginda karisik bir seyir
L 70 izleyen BIST100 Endeksi, %0,03 kayipla 10.767,85 puandan giniu tamamladi. Bankacilik

Endeksi %1,00 artarken Sinai Endeks %0,05 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil faizi bir
L 50  Onceki kapanisa gore 88 baz puan azalarak %42,03 ve 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan

c azalarak %28,65 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 32,70-32,95 ve Euro/TL 35,02-35,41
Q L 30 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 273,1 oldu.
::E TUIK'in agikladigi verilere gére mevsim etkilerinden arindinlmis giiven endeksi Haziran
(B . ihs 1oHar 20Har 2lHar  24Har 10 ayinda ayilik hizmet sektdrinde %1,5 azalarak 115,4, perakende ticaret sektérinde %2,6
N azalarak 108,8 ve ingaat sektoriinde %0,5 azalarak 87,9 degerini aldi.
=) BIST Verileri TCMB'nin agikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirlmamis reel kesim giiven endeksi
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 280,6  Haziran ayinda aylik 2,6 puan azalarak 102,8 degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimig reel
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.196,9 kesim gliven endeksi ise 1,9 puan azalarak 100,5 seviyesinde gergeklesti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,9 TCMB'nin verilerine gére mevsimsel etkilerden arindirnimamis kapasite kullanim orani (KKO),
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 96,7 Haziran ayinda bir 6nceki aya gore degismeyerek %76,3 seviyesinde kaydedildi. Mevsimsel
a MEIST-100 F/K Cari . g32 etkilerden anindinlmis kapasite kullanim orani (KKO-MA) ise 0,4 puan azalarak %76,2
- Yabanci 1331%_ ___________ 38;: 2J| seviyesinde gerceklesti.
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB ABD Borsalarinda iarllslllz seyir izlendi. dKak\pan|§ta DowI Jolr(les Endeksi, %0,67 arte:jrak
Y 7 7 39.411,21 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,31 azalarak 5.447,87 puana ve Nasdaq
g BIST-30 (TL) 11.749.78 0,00% 46,49% Endeksi %1,09 azalarak 17.500,60 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini ylkselisle
= BIST-100 (TL) 10.767,85 003%  4414%  tamamlad.
o - 0 0,
= BIST-30 %) S e L Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, faiz indirimine kapiyi agacak sirecin bir pargasi
BIST-100 ($) 328,48 -0,67%  29,27% i . TR A p
-8 olarak hala enflasyonun daha da sogumasini beklediklerini sdyledi. Goolsbee, Fed'in
_E BIST-Banka Endeksi 15.706,72 100%  80,18%  enflasyonun %2 hedefine geri ddondiigii konusunda biraz daha giiven kazanacagindan umutlu
o BIST-Mali Endeksi 12.186,26 0,09% 54,50% oldugunu belirtti.
Q. BIST-Sinai Endeksi 14.469,19 -0,05%  2547%  san Francisco Fed Bagkani Mary Daly, ekonomide hasara neden olmadan fiyat istikrarini
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik saglamak icin calismaya devam edeceklerini, enflasyonu distrmek konusunda daha gidecek
THYAO 0.404 -1,8% yollari oldugunu sdyledi. Ancak enflasyonun tek risk olmadigini savunan Daly issizlik
EREGL 6.608 1.4% oranindaki artigsa dikkat c¢ekti, istihdam piyasasindaki daha fazla sogumanin issizlikte
ISCTR 5.283 0.1% yukseligse neden olabilecegini belirtti.
MIATK 3.905 7,9% Almanya’da Ifo is iklimi endeksi Haziran’da 88,6 oldu, beklentiler 89,6 olmasi yonundeydi.
TUPRS 3.792 0.5% = Bugiin Ne Bekliyoruz...
YKBNK 3.363 0,5%
YUKSELENLER DUSENLER Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18
artida. Dolar/TL 32,22 ve Euro/TL 34,96 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 105,39
ISATR BLCYT HOJEE seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0741 sinirinda. Brent tipi petrol 85,20 dolardan,
YieIT ISBTR 10,0% altinin onsu 2.326,66 dolardan ve grami ise 2.463,14 liradan alici buluyor.
TETMT IDEAS 10,0%
YAYLA RAYSG 10,0% Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi yurt disinda ise, ABD’de S&P Case Shiller ulusal konut
GOKNR MNDRS 10,0% fiyatlar takip edilecek.
ALVES CEMAS 10,0%
YEOTK DEVA 10,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
2:;'3 2::5; 122: Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
DERHL — 10:0% glre; Haziran ayinda %2,52, Temmuz aylr_lda %2,41, 2024 yilh sonunda %43,52 ve 12 ay
— — — sonrasinda %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
e m— SR 37,75 ve 12 ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
— AR G 29,0 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
ISMEN GZNMI 01% biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
MAGEN SKTAS 0.1% repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.
TOASO 7N MOGAN 8,0% . .
GLRYH KOS 2 7% Sirket Haberleri
MERIT KOTON 7.5% Kontrolmatik Teknoloji A.S. (KONTR; Haberin etkisi: Pozitif)
SKBNK AVTUR 7.5% Sirket ile yurt disinda yerlesik bir misterisi arasinda toplam bedeli 8.152.889,00 Euro olan,
L KMNH KGYO % Burkina Faso'da bulunan 50 MW Tri Fuel (Agir Yakitlar, Distile Motorin (DDO) ve Dogalgaz)
santralin tim elektrifikasyon kapsaminin temini ve montaji satis sézlesmesi imzalanmistir.

Teknik Takip Listesi
25 Haziran -2 Temmuz 2024 dénemi igin teknik takip listemizde TUPRS, TAVHL, ALBRK,

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 _ Tirkiye Konut Fiyat Endeksi KONTR ve TTRAK yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

11:00  Tarkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi . - . . . " ; ; _

1530 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 25 Haz -2 Temmuz 2024

16:00° ABD S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatian Pay Kapanis Destek-1 Destek-2  Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
TUPRS 171,60 170,20 168,00 173,20 175,40 166,50

TAVHL 255,25 252,30 249,20 257,00 259,50 247,60
ALBRK 5,39 5,80 5,71 5,97 6,08 5,71
KONTR 180,80 178,40 175,60 184,50 188,30 175,40
s TTRAK 926,00 919,00 910,00 940,00 943,00 898,00
A
Lo

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/1897/5116/Piyasa_Takvimi_24-28_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/1929/5169/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1921/3421/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.06.2024.pdf
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T - 20.400
Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 555
ABD-DJ IND. 39.411 067%  457%  16,85%
ABD-S&P 500 5.448 031%  1422%  2529%  15.400
ABD-NASDAQ 17.501 1,09%  1658%  29,71%
Almanya-DAX 18.343 099%  950%  1587%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.282 053%  7,09%  10,98%
Fransa-CACA40 7.707 108%  217%  27,82% 5.400
- Rusya-RTSI 1.113 0,21%  2,73%  7,02%
@ Brezilya-BOVESPA 122.637 107%  -861%  3,08% — .
= JPN-NIKKEI225 38.805 054%  1570%  18,38% 400<§ PR '3, 80000 ,19,19 S q}& q} e o> > e
He= ] Gin-SHANGHAI 2.951 -0,42% -0,81% -7,73% 2. @ NS P, @ olzy @ 'z> @ S P 'zr @ QL e
. i i , A N5 \ Q, AN % P (KA
m G.Kore KOSPI 2774 034%  448%  7,94% LS F Py PRSI KA KIS KI TS
N Hindistan-Sensex 77.504 0,21% 7,29%  23,06% mmmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
e | BiST100 10.768 -0,03%  4414%  92,88% 650 10
E BIST100 ($) 328 0,67%  29.27%  39,00% Endeks Kapanislari, $
Mo | BIST BANKA 15.707 1,00%  80,18%  204,82% 550 8
(D BIST BANKA ($) 479 0,35%  61,58% 119,67% 450
BIST SINAI 14.469 -0,05%  2547%  63,96% 6
BIST SINAI ($) 441 -0,69%  12,52%  18,16% 350
4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 2
——— —— —— — 150
8. [Dolar/TL 32 9347 o 1% 11,4%1
50 0
o :EurO/TL 354120  01% 8,7%: 08 0898 90 55 D D D B
o lwomow om0 o 27 ol e SR e R e E SR
- 0, 0,
X  Dolar/ven 159,44 01%  13,1% = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.325 -0,4% 12, 7%
'8 Altin (TL/gram) 24620  03% 255%0 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 24.06.2020 e
E‘ Giimiis ($/ons) 295  -02% 241% ’
(7] Giimiig (TL/gram) 31,3 -0,1%  38,2%  1p000% 838%
Q. Brent Petrol ($hvaril) 852  01% 105% Ny PP
VIX 13,3 00%  7.1% 00t o
Dolar Endeksi 105,5 -0.3% 4,1% ’ A
Eésterge Tahvil 42,03% -2 1% 5, 9%1 N R e .
. ) 0%
:Tr10yll Tahvil 28,65%  -05% 7, 1%: P PP S S
lep 10y TatvitFaizi___4.24% _ 03 _00ul 7o 6T o 0" o7 oF 6T T 67 6 T 0T o7 T P
: XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 307 388.145  275% Endeks Getirileri ($), Baz: 24.06.2020 220
()
Doviz Agigi Olan Sirket 211 -772.393 225% 206%
Biitiin Sirketler 518 -384.248 200%
s 175% /\J\"YQG%
150%
P o P 125%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 100% Myttt N ey Py AN R
THYAO -276.838 |GARAN 25.976 75% ‘
SASA -78.833 |AKBNK 22.982 3222
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312 S A D D DD D P P D P PR P g >
D D D D
PETKM -33.871 |ASELS 21.016 R N AR R AT AR
MOGAN -32.938 | AGHOL 19.280 XU100 XUSIN XBANK
PeSUS 22.683 JAEFES L7437 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -20.414 |ENKAI 16726 jocy, MSCI TR
RGYAS -18.692 |DOHOL 16.074 MSCI EM 156,2%
AYDEM -17.334 |SISE 15.645 155%
AKENR -12.277 [VAKBN 14.521 135%
Arastirma Model Portféy Tablosu 115%
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat  Pot. Get. 95% 109,6%
AYGAZ 173,50 GG -
75%
BIMAS 560,50 GG - e’i} /\;i}.v %.i,b ‘b{{,b Q,l;b R 'ﬁc’ ,\'19‘ q:}b- %@u h,}u %,}u
CIMSA 30,70 GG - R . SO T R S S O
EREGL 53,30 GG -
THYAO 310,25 GG - 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlani
PETKM 21,72 GG - e e L LT PP T
800
TCELL 100,00 GG - 588
FROTO 1087,00 GG - 500
TRGYO 50,45 GG - 290
TUPRS 171,60 GG - 200 A el e e N e e e e e e e e e - - - - - - - - - -
GG: Gozden Gecirili 100
el sl il T L L LD LLL RS IT TN IP P
S T IFTFFFSFSFTIHFTFIFIFSFIFIIFT I IS
e e P P P e P e P e e ®

Cari CDS =273 Medyan =306 ==== Min = 155 ==== Maks = 871
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,3 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,2 primli islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %7,0 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,6 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

; Sinai Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %27,6 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $

PR
o R

PP PRI P VP o K . (S P PP P iy VSR
I Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama

. FDIFAVOK carpanina gére %20,7 primli iglem

| gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 235| 2.712
TCMB AOFM 750 | 3.716
TUFE 1.067 | 3.586

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarihli  toplantilarinda  ise  politka  faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimii daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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