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DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100

28 Nis

27 Nis

1 May 2 May 3 May 4 May

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 193,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.767,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 40,7
[BIST-100 FIK Cari 4,68)
abanciPapse __ _ _ ___ _ ___ 24
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.952,74 -0,49%  -16,69%
BIST-100 (TL) 4.484,35 -0,04%  -18,60%
BIST-30 ($) 254,63 -054%  -19,92%
BIST-100 ($) 230,54 -0,08%  -21,76%
BIST-Banka Endeksi 4.057,77 -0,23%  -19,29%
BIST-Mali Endeksi 4.283,31 0,05%  -20,51%
BIST-Sinai Endeksi 7.181,69 0,75%  -19,35%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 2.048 0,0%
KOZAL 1.678 5,2%
EUPWR 1.371 0,4%
EREGL 1.132 0,1%
TUPRS 1.104 -0,3%
ASTOR 943 7,4%

YUKSELENLER DUSENLER
ISBTR IHAAS 6,8%
ASUZU VKING 4,7%

KRGYO 4,1%
SAMAT 4,0%
BRISA 3,6%

GRTRK
POLTK
AZTEK
DAGHL GMTAS | 1,8%
AVHOL BURCE | 1,4%
NATEN INFO | 1,4%
KGYO ULAS | 1,3%
SDTTR ANSGR | 1,2%

EGEPO RALYH | 1,2%
PAGYO UFUK | 1.1%

OSMEN | 1,1%
MPARK | 1,0%
CRDFA | 0,9%

QUAGR
ESEN
ONCSM

YunsA T ICBCT | 0,9%
ovLuv IR PEGYO | 0,9%

EMKEL
CCOLA
DGATE

ISMEN | 0,6% .00
Haftalik Piyasa Takvimi Q% l

PAMEL | 0,6%
EGSER | 0,6%

12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar
15:30 ABD Tarim Digi istihdam
23:30 Almanya Scope Ratings Kredi Notu ve Gortinimi
23:30 ABD Scope Ratings Kredi Notu ve Gérlinimi

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

A

Strateji Raporu

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
% |

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Bizim Gunluk

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

5 Mayis 2023 Cuma

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne negatif baglamasina ragmen seans genelinde alicili bir seyir izleyerek 4.577,73
seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen satiglarin etkisiyle diistise
gecerek %0,04 azalisla 4.484,35 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,23 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,75 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
kapanisa gére 38 baz puan azalarak %7,60 ve 10 yillik tahvil faizi 82 baz puan azalarak
%12,28 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 19,45-19,51 araliyinda hareket ederken,
sabah saatlerinde 21,70 sinirinin tzerine ¢ikan Euro/TL sonrasinda 21,40’ seviyelere kadar
geriledi. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 552,8 seviyesinden iglem goérdu.

TCMB'nin brit rezervleri 28 Nisan haftasinda 114,9 milyar dolara geriledi. Net rezervler 6,4
milyar dolar olurken, swap hari¢ net rezervler eksi 52,7 milyar dolar oldu.

TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu agikladi. Merkez Bankasi Baskani Kavcioglu,
Enflasyon Raporu sunumunda, enflasyonun hiz kesmesinde kur istikrari, beklentilerdeki
iyilesme ve emtia fiyatlarinda yasanan dustsin etkili oldugunu belirtti. Banka, enflasyon
tahminlerini degistirmeyerek, 2023 yil sonu enflasyon tahminini %22,3 ve 2024 tahminini ise
%8,8 seviyesinde tuttu.

ABD’de finansal zorluklar yasayan bolgesel bankalardan Kaliforniya merkezli PacWest'in satis
dahil stratejik seceneklerini degerlendirdigine iliskin haberler basinda yer aldi. S6z konusu
haberlerin ardindan bankadan yapilan agiklamada stratejik varliklarin satisi dahil opsiyonlarin
degerlendirildigi ve son donemde ilgi gosteren potansiyel yatirrmci ve partnerlerle
gorismelerin strdigu bildirildi. Agiklamalardan diger bolgesel bankalarin hisseleri de olumsuz
etkilendi. Phoenix merkezli banka olan, Western Alliance'in da tamamini veya bir kismini
potansiyel olarak satmayi distnduklerine iliskin haberler gikarken, banka haberlerin gergegi
yansitmadigini acikladi. ABD Borsalarinda Fed'in faiz karari sonrasi ulkedeki bdlgesel
bankalara iligkin artan endiselerin etkisiyle saticili bir seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones
Endeksi, %0,86 azalarak 33.128 puana, S&P500 Endeksi, %0,72 azaligla 4.061 puana ve
Nasdaq Endeksi %0,49 kayipla 11.966 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gini dislsle
tamamladi.

ABD'de issizlik maasi basvurulari, 29 Nisan ile biten haftada 13 bin artarak 242 bine yUkseldi.
ABD'de dis ticaret agigi, Mart ayinda aylik %9,1 azalarak 64,2 milyar dolara disti

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), din gergeklestirdigi Mayis ayi toplantisinda faiz oranlarini
beklentilere paralel 25 baz puan artirarak, refinansman faizini %3,75'e, mevduat faizini
%3,25'e ve marjinal fonlama faizini %4 seviyesine yikseltti. AMB'nin ekonomide resesyon
beklentisine karsin Temmuz 2022'den beri faiz oranlarini toplam 375 baz puan artirarak en
hizli sikilastirma adimini atmis oldu. Banka faiz artis hizini disUrirken, artislara devam
sinyali de verdi. AMB’nin bilangoda Haziran 2023 sonuna kadar aylik ortalama 15 milyar Euro
azalmanin devam edecegi bildirildi.

AMB Baskani Lagarde faiz karari sonrasi yaptigi basin toplantisinda, "Enflasyon gorinimi
icin riskler ciddi sekilde yukari yonli. Gugli Ucret artiglar veya kar marjlarinin yikselmesi
enflasyonu daha yukar gikarabilir" degerlendirmesinde bulundu.

Almanya'da Nisan ayinda hizmet sektord PMI 56 ve bilesik PMI 54,2 seviyesine yikseldi.
Ingiltere’de hizmet sektori PMI 55,9 degerini alirken, bilesik PMI 54,9 oldu. Euro Bdélgesi’nde
ise hizmet sektori PMI 56,2 seviyesine gerilerken, bilesik PMI 54,1 olarak gercgeklesti.

Euro Bélgesi'nde (iretici fiyat endeksi (UFE), Mart ayinda aylik %1,5 azalirken, yillik bazda
%?5,9 arttr.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,21 artida. Dolar/TL 19,49, Euro/TL 21,52 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
101,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1035 sinirinda. Brent tipi petrol 73,5
dolardan, altinin onsu 2.0346,7 dolardan ve grami ise 1.282,9 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde 6énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt diginda Euro Bélgesi’nde perakende
satislar ile ABD’de tarim disi istihdam verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

4,68x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %38,4 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordl. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuiizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %2,39 artan TUFE'nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
24,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/8267/2511/Piyasa_Takvimi_1-5_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/8320/3363/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/8303/9081/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33128 -0,9% -0,1% -2,7%
ABD-S&P 500 4061 -0,7% 58% -56%
ABD-NASDAQ 11.966  -05% 14,3% -7,7%
Almanya-DAX 15734  -05% 13,0% 12,6%
ingiltere-FTSE 100 7.703  -1,1%  3,4% 2,8%
c Fransa-CAC40 7.341  -0,9% 13,4% 21,7%
(] Rusya-RTSI 1.019 1,0%  50% -58%
g Brezilya-BOVESPA 102.174  04% -6,9% -57%
om Japonya-NIKKEI 225 29158  0,1% 11,7%  8,7%
N Cin-SHANGHAI 3.335 -0,5% 7,9% 9,4%
He | G.Kore KOSPI 2.501 0,0% 118% -6,7%
E Hindistan-Sensex 61.247  -0,8% 0,7%  7,5%
=20 BisT100 4484  00% -18,6% 845%
O BiST100 ($) 231 -0,1% -21,8% 40,2%
BIST BANKA 4.058 -02% -19,3% 92,8%
- BIST BANKA ($) 209  -0,3% -22,4% 46,5%
(1] BIST SINAI 7182  0,8% -19,4% 71,8%
'§. BIST SINAI ($) 369  0,7% -22,5% 30,6%
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
£ Goam T 10,4938 01%  4.2%I
=€ leurom 215296  03%  7.5%l
'8 |Euro/Dolar 11036 02% 3,10l
E Dolar/Yen 13399  -02%  2.1%
1 o A ($/ons) 2047  -02% 12,3%
a Altin (TL/gram) 1.283,2 -0,1%  17,0%
Giimiis ($/ons) 26,0 -0,1% 8,7%
Giimiig (TL/gram) 16,3 -0,1%  13,3%
Brent Petrol ($/varil) 73,2 1,0% -14,8%
VIX 20,1 0,0% -7,3%
Dolar Endeksi 101,5 0,3% -2,0%
[Gésterge Tahvil 7.60%  -48% -23.8%l
Irr 10y1l Tahvil 1228%  -63%  24,9%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __338% _ 100 _-12,80)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 265 179.468
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -332.726
Butiin Sirketler 458 -153.258

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.732 |KCHOL 13.629
FROTO -27.139 |ISCTR 13.514
SASA -18.968 |ASELS 12.536
PGSUS -17.663 [ SAHOL 10.759
ZOREN -17.655 [ENKAI 9.713
AKENR -7.872 |DOHOL 8.718
KRDMD -6.948 | TTKOM 7.871
ULKER -6.654 |SISE 7.575
AKBNK -6.519 | TUPRS 6.570
IZMDC -5.301 |EREGL 6.064
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 60,30 GG -
BIMAS 159,40 GG -
CIMSA 81,45 GG -
EREGL 31,32 GG -
THYAO 129,20 203,07 57,2%
PETKM 12,71 GG -
TCELL 32,80 GG -
FROTO 534,70 809,74 51,4%
TRGYO 12,12 GG -
TUPRS 68,80 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %38,4 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %36,8 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %12,3 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %7,3 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %13,7 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %20,6 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL
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Medyan = 6,5 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

3 BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

Medyan = 9,0 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 327 | -981
Tahvil Faizi (2Y) 230 | -1.527
TCMB AOFM 43| -539
TUFE -2.059 | -2.629

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizidi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigr ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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