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Bizim Gunluk 2 Ekim 2024 Carsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 105 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 100 Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,08 yatay artisla baglayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen BiST100
Endeksi, kapaniga dogru artan jeopolitik riskler nedeniyle gelen sert satiglar sonrasi dugtisunu
& hizlandirarak 9.238,71 puana kadar geriledikten sonra gini %3,25 kayipla 9.351,22 puandan
- 80 tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,58 ve Sinai Endeks %3,19 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik
r75 tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 16 baz puan artisla %41,32 ve 10 yillik tahvil faizi 52 baz

5 - 70 puan artarak %28,92 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 34,03-34,24 ve Euro/TL 37,77-38,17
_:E L 65 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 267,9 oldu.
om AU istanbul Sanayi Odasi agikladigi imalat sanayi PMI, Agustos ayinda 47,8 iken Eylil ayinda
o 24Bql 258yl 26Byl 27TByl 30By LBk 44,3'e geriledi. S6z konusu yavaslama Mayis 2020’den bu yana en belirgin dizeyde
= BIST Verileri gerceklesirken faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi altinci aya ulast.
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 237,6 Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, yeni yasama doénemi agilisinda yaptidi
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.106,6 konusmasinda, “Merkez Bankasi'nin brit rezervleri 156 milyar dolari agarak Cumhuriyet
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 28 tarihinin en yiksek seviyesine ulasti. 2024 yilinda kredi notu Ug¢ biyik kurulug tarafindan
’ artinlan tek ulke Turkiye oldu. Milli gelirimiz 1 trilyon dolar sinirini gegerek 1 trilyon 119 milyar
L IE'S_T -100 Islem Hacmi (milyar TL) _____gio_l dolara ulasti. Psikolojik esigi asmayi basardik. Oniimiizdeki aylarda enflasyondaki diisiis
© BIST-100 F/K Cari 7,52| devam edecek ve milletimiz bu disusl carsida, pazarda, alisveris sepetinde, mutfaginda
= Ii.snban(:l Pay1 % 3;3,4J daha fazla hissedecek. Ekonomi programimiz meyvelerini veriyor. Temel gostergelerdeki
8. En(ﬁ(sl_er_ == = K_ap;|§_ _Galii_k - _EB iy_i_Ie§meye paralt_el o_Iarak risk primi du$Qyor. Kararli durusumuz sayesinde enflasyonda kalici
® BIST30 (TL) 10.438.40 2179 20.14% dusus trendine girmis bulunuyoruz.” dedi.
(a s ’ ’ 0 ’ ) ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,41 azalisla
N BIST-100 (TL) 9.351,22 3,25% 25,18% 42.156,97 puana, S&P500 Endeksi %0,93 azalarak 5.708,75 puana ve Nasdaq Endeksi
_— BIST-30 (%) 305,92 -3,26% 12,13% %21,53 azalarak 17.910,36 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ginu karisik seyirle
'8 BIST-100 ($) 27406 -334%  7.85%  tamamiady,
E‘ Sl 13.739.87 458%  51.6%  ABpyde ISM imalat sektorii PMI, Eyliil ayinda dnceki aya kiyasla degismeyerek 47,2 oldu.
o BIST-Mali Endeksi 10.866,13 -400%  37,76%  SgP Global imalat PMI, Eylil ayinda 47,3 seviyesine yikseldi. ABD'de insaat harcamalari
o BIST-Sinai Endeksi 12.410,00 -3,19% 7,61%  Agustos ayinda 6nceki aya kiyasla %0,1 azalarak 2 trilyon 132 milyar dolar oldu.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  Almanya'da imalat sektérii PMI, Agustos ayindaki 42,4 seviyesinden Eylil ayinda 40,6'ya
THYAO 9.764 -2,5% gerileyerek Ust (iste dérdincii ay derinlesen bir yavaslamaya isaret etti. Ingiltere’de imalat
ISCTR 6.805 -4,2% sektoru PMI, Eylil ayinda 51,5 seviyesinde gerceklesti. Euro Bdlgesi'nde imalat sektéri PMI,
YKBNK 6.458 -5,8% Eylil ayinda 0,8 puan diserek 45,0’a geriledi. PMI verilerinde 50 puanin Ustlu biyimeye, 50
AKBNK 4.654 6.4% puanin alti daralmaya isaret ediyor.
EREGL 4.545 -1,5% Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Eylil ayinda aylik %0,1 azalirken Adustos ayinda
TUPRS 4.366 0,0% %2,2 olan yillik enflasyon, Eylil ayinda %1,8’e geriledi. Boylece enflasyon 2021'den beri ilk
YUKSELENLER DUSENLER kez Avrupa Merkez Bankasi'nin %2 olan hedefinin altina geriledi. Cekirdek enflasyon ise Eyll
ayinda %2,8'den %2,7'ye geriledi.
TETMT FLAP 10,0%
MARKA TUREX 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
KRSTL KSTUR 10,0% - . . - . .
ETER G 10,0% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,34
TERA |HAAS 10,0% ekside. Dolar/TL 34,22 ve Euro/TL 37,92 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 101,25
ULAS DOBUR 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1065 sinirinda. Brent tipi petrol 74,65 dolardan,
KUVVA NTHOL 10,0% altinin onsu 2.647,42 dolardan ve grami ise 2.911,50 liradan alici buluyor.
EZT::/I '3:532 igg:f Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi yurt disinda Euro Bdlgesi igsizlik orani, ABD’de ADP
s SRVGY — dzel sektor istindami verileri takip edilecek.
:';:ﬁ IIIED\:\‘:I?:L Z'Z% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
5,1% 9%
EUHOL OZKGY 9,9% Agustos ayinda %2,47 artan TUFE'nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
BJKAS ATSYH 9.9% gore; Eylul ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
ETILR ANELE 9,9% %27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
SURGY MERIT 9,6% 2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
ULUSE ECZYT 9,5% 2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yiinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
ODINE DZGYO beklenmektedir. GSYH biiyiimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacag
SR Qo éngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
GRTRK ERSU ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Alves Kablo Sanayi A.S. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, MVM Grubu (Macaristan Elektrik Dagitim Sirketi) tarafindan diizenlenen alt yapi eneriji

Haftalik Piyasa Takvimi

12:00 Euro Bolgesi Issizlik Orani

12:30  Tilrki Dis Ticaret D (¢ o o . RN ; S L7
1515 Aléere AEP gj:si?iﬁz(lh;:;F kablolari degisim ihalesini alan Macaristan Merkezli bir firma ile, projenin tim Aliminyum ve
1730 ABD DOE Petrol Stoklari(Varil Bakir Enerji Kablolarinin tedarigi konusunda 2.258.000 EUR tutarinda satis sozlesmesi

imzalamigtir.
CVK Maden Igletmeleri Sanayi A.$. (CVKMD; Haberin etkisi: Pozitif)

. A Sirketin bagl ortakligi Hayri Ogelman Madencilik A.S., yurt diginda yerlesik iki sirket ile
"Maden Cevheri Satisi" konusunda anlasmistir. Siparislerin toplam bedeli yaklagik
119.492.000 Turk Lirasi (3.502.000,00 USD)'dir.
. & Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret A.$. (ISKPL; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket Karlar = | | ' l Sirket ile yurt igindeki bir misterisi arasinda KDV hari¢ 4,2 milyon Euro tutarli, 2025 yili
s sonuna kadar teslim edilecek uygulamali ses bariyeri projesi konusunda anlasiimistir. Yapilan
S

anlagsma kapsaminda ilk 6demenin 2024 yili icerisinde alinacagi 6ngorilmektedir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/2744/1670/Piyasa_Takvimi_30_Eylul-4_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/2776/2962/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/2769/5520/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.09.2024.pdf
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—— P 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 42.157 -0,41% 11,85% 26,09%
ABD-S&P 500 5.709 0,93%  19,69%  33,12% 15.400
ABD-NASDAQ 17.910 -1,53% 19,31% 34,59%
Almanya-DAX 19.213 0,58%  14,69%  26,01%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.277 0,48% 7,03% 10,20%
Fransa-CAC40 7.574 -0,81% 0,41% 25,62% 5.400
- Rusya-RTSI 950 1,66% -12,36%  -5,75% ' n w
w Brezilya-BOVESPA 132.495 0,51% -1,26% 15,16% P ‘J“"_;-r__
F—Bl  JPN-NIKKEI225 36.380 049%  847%  14,20% 400 =7 A D D oD oD oD 18 1D 1D D S S S
E Gin-SHANGHAI 3.337 8,06%  12,15% 7.21% o“’b\"?\2&&0°®\:‘7\2‘°‘<f¢0°°\:?\';&‘<’}o°®1{’\ 0@&3&%
G.Kore KOSPI 2.568 -0,97% -3,28% 4,18% . : -
X Hindistan-Sensex 84.266 004%  1665%  28,01% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BiST100 9.351 -325%  2518%  12,19% 650 10
c BIST100 ($) 274 -3,34% 7,85%  -11,60% Endeks Kapanislari, $
Hen | BIST BANKA 13.740 -458%  57.62%  58,72% 550 8
(O] BIST BANKA ($) 403 -4,67%  3580%  24,60% 450
BIST SINAI 12.410 319%  761%  -8,85% 6
BIST SINAI ($) 364 -3,28% 7,28%  -27,42% 350
4
j -
250
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B 150 2
8. [Dolar/TL 34,2175 00% 15706
| 5 ol 50 0
[y} IEuro/TL 37,9097 0.4% 16'3A)| QR K@ 202 R0 DD W2 2D 4D D AD A A A bl V> a2 R a2 q
oc [Euo/bolar 11063 00% _ _02% P AR SR S SR S S AR S AR P A S A S SR A S A
0, 0,
ER  Dolar/Yen 143,71 11%  1,9% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.648 -0,6% 28,3%
-8 Altin (TL/gram) 2.9133 -0,6%  48,5%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 01.10.2020 s
()
E‘ Giimiis ($/ons) 311 11%  30,7%  1250%
[} Giimiig (TL/gram) 34,2 -1,1%  512%  1000%
o g : INENGZ0%
rent Petrol ($/varil) 74,7 1,6% -3,0% 750% AT
VIX 19,3 0,0%  54,7% V iend 818%
: 500% &
Dolar Endeksi 1013 05%  -01% W ool o
Eésterge Tahvil 41,32% 0,4% 4,1%1 250% e L Amee——
ITr 10y11 Tahvil 2892%  18%  81%l % e e
IABD 10y Tahvil Faizi 374%  -03%  -3,9%l NN ISP SN SN GILGNGN GN SIS SN SN SN
—_—— ) e e T S 020 A2 M EPC AR E < E SEPT AR < M PR 2 < MR P C AN
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 322 298.647  375% Endeks Getirileri ($), Baz: 01.10.2020
Déviz Agigi Olan Sirket 250 -890.206 ~ 325% 269%
Biitiin Sirketler 572 591559 ~ 275%
225%
175% M M-"’Xv«ﬁy&?f‘w\mluggg)
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 125% /V‘ﬂ-! .Y °
THYAO -253.134 |SAHOL 23.793 750, W ek O M St M = - o oo
SASA -81.052 |ASELS 23.695 2506
SNGYO -68.524 | AEFES 18.463 RO A T A TG ARG AT G . | - S - T - T - T\ | S| S\ o
FROTO -66.924 | AGHOL 16.096 S oF R F P E P E P S
PETKM -38.750 |ENKAI 14.243 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN ~32.559 JAKBNK 14.197 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ARCLK -27.036 |VAKBN 10.972 135% MSCI TR
PGSUS -20.018 |DOHOL 8.768 MSCI EM 124,9%
ZOREN -18.745 |HALKB 8.593
RGYAS -16.773 [ TOASO 8.566 115%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 95% 99 3%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. '
AYGAZ 147,40 GG - 506
- ™ ™ ™ > ™
BIMAS oL ED e \“”b \""{P oY ﬂ;f‘r} 'btl"} 'bf"{} o™ v sf;yu ’b'él' 'bi\r} 'bfb'}h "59’}?‘
CIMSA 33,50 GG - > i i
EREGL 52,70 GG -
THYAO 277,75 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 20,90 GG - B e e e e S B eSS SEES
TCELL 91,75 GG - 288
FROTO 896,50 GG - 500
400
TRGYO 49,96 GG -L Fg%
TUPRS 155,20 GG - %88 L @RS e e AN e e e ccccccccccccccc e e--
e P e T g T g T g g T ®
Cari CDS =268 Medyan =302 = === Min = 155 = === Maks =871
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %5,7 primli islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %9,0 iskontolu islem gérmektedir.

:
§
o
%
5
o

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %8,9 iskontolu islem

|
1 . . 9
| gormektedir. ittt ettt I
T e e e
o
D DO OO L O AT T T T EEEEESESS OO
o e S AT SV Y QA VDAY S Y SV AN SV Y Y S S
S S B S S S T S S S ST TS T TS ST S S S S S
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 10,0 = = = AltYUst Bant — — — - Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
14
13
12 L o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e o 10,23
11
[ Y-S ¥ ok Y. PV, | PR I .4 W '4LY Mo o |
| Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama | 9
. FDIFAVOK carpanina gére %20,6 primli iglem i g__________________________________________,
| gormektedir. 1 6 Ly L/ 1Y
e 5
4
3

DN N M AT O NN S AT O N N M AT O NN 0 AT O NN 0y & AT Oy

N O A N N G O N N O N N A N O N A N I O AN

L T M M i N I M N
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,5= = = AltUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Y ¥ U U U L U o g ¥ -~

[ S A ) o o e e e e AN ___ g
I Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1 ®
. FDIFAVOK carpanina gére %31,8 primli iglem t v

| gormektedir. 1 B roocdrdooocooooosfitooooooooor/oonooocoopoooooo
] 5
4
3

T R A T T T 20 2 2 2 2 s e O S I MG S R T T R R R R R R 0 2

0:,:\"\"‘:"0"\ ":NN"\"‘:"O’\'Q)'.L\'\")"43‘\'03'.:\'\"‘) ‘O’\‘b.;\'\"‘)“: )

N N O N N N N O S NN IS

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 7,2 = — — AlYUstBant — — — - Ara Bant



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

LA || DEREmS (]| (EE il 80
________________ 750 _2.000 | ——— 75
599 | 1.907 ] ! Lemem 70
Tahvil Faizi (10Y) 217 | 246 . ST T ; 65

Tahvil Faizi (2Y) 16| 953 e mim e . L
TCMB AOFM 750 | 2.000 , 60
c K -1.280| -956 ; »
E Kaynak: Finnet | 50
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam +
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 15

Ekim’deki to_plan_tlsmda is_e haftalik repo faizini P P o > o> o > > > Y > o>

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R L I R A I SN R I

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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