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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.344,82 0,95%  -10,09%
BIST-100 (TL) 4.839,46 0,55%  -12,16%
BIST-30 ($) 279,06 091%  -12,24%
BIST-100 ($) 252,67 0,51%  -14,25%
BIST-Banka Endeksi 4.436,89 -1,14%  -11,75%
BIST-Mali Endeksi 4.659,46 -0,23%  -13,53%
BIST-Sinai Endeksi 7.944,33 0,43%  -10,78%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
TUPRS 3.965 6,5%
THYAO 3.433 1,9%
EREGL 2.930 -0,3%
ISCTR 2.590 1,2%
AKFYE 2.564 -9,4%
KOZAL 2.355 -1,7%
YUKSELENLER DUSENLER
EKSUN BFREN 10,0%
RAYSG DGGYO 10,0%
SELGD FENER 10,0%
CEOEM DERIM 9,9%
PCILT MNDRS 9,9%
BEYAZ SRVGY 9.7%
NETAS IHAAS 9,6%
TMPOL AKFYE 9.4%
INVEO EMKEL 8,5%
MARKA SDTTR 8,1%
FLAP KRGYO 7.7%
UFUK MEDTR 7.3%
KZBGY MIPAZ 7,3%
ALKA EPLAS 7,1%
GEREL GMTAS 6,9%
IDGYO ASTOR 6,8%
TUPRS TNZTP 6,7%
SUNTK RODRG 6,4%
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4 Nisan 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gunune duslsle baslayan ve seans icinde 4.680,46 seviyesine kadar
gerileyen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle yiikselise gecerek %0,55
kazangla 4.839,46 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,14 deger kaybederken,
Sinai Endeks %0,43 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki giine gére 8 baz
puan artarak %13,16 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan azalarak
%10,32 seviyesinden giinu tamamladi. Dolar/TL 19,16-19,22 araliinda hareket ederken,
20,80 sinirinda giine baslayan Euro/TL ise seans iginde 21,00 sinirini test etti. Tirkiye'nin
dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 514,4 seviyesinden iglem gordu.

TUFE, Mart ayinda beklentilerin altinda aylik %2,29 artarken, yillik enflasyon %50,51 ile 2022
Ocak’tan bu yana en dusuk seviyesine indi. YI-UFE aylik %0,44 ve yillik %62,45 artti.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI, Mart'ta 50,9'a yiikselerek imalat sektériiniin
faaliyet kosullarinda bir 6nceki aya goére iimli bir iyilesmeye isaret etti. Faaliyet kosullarindaki
guglenme, Aralik 2021°den beri en ylksek oranda gergeklesti.

ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,98 kazangla
33.601 puana ve S&P500 Endeksi %0,37 artisla 4.124,5 puana yikselirken, Nasdag Endeksi,
%0,27 azalarak 12.189 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu karigik seyirle tamamladi.

ABD'de ISM imalat endeksi Mart'ta yeni siparisler ve istihdam endeksindeki azalmayla
47,7'den 46,3'e geriledi. Bu, Mayis 2020'den beri en dusuk seviye oldu. Tahminlerden dusuk
gelen veri, artan faizler, resesyon endiseleri ve sikilasan kredi kosullarinin sirketler tzerinde
baskiya neden olduguna isaret ediyor.

Almanya’da Mart ayinda imalat sektori satinalma yoneticileri endeksi (PMI)beklentilerin
lizerinde 44,7 olarak gergeklesirken, Ingiltere’de 47,9 degerini aldi. Euro Bélgesi'nde artan
yasam maliyetlerinin tlketicileri satin alma konusunda temkinli davranmaya zorlamasinin
etkisiyle imalat sanayi faaliyetlerinde dusus goérildu ve Subat'ta 48,5 olan imalat sanayi PMI,
Mart'ta 47,3'e geriledi. Endeksin 50’nin altinda kalmasi sektérde daralmaya isaret ediyor.

ABD Hazine Bakani Yellen, OPEC+'nin Mayis'tan itibaren petrol Uretiminde kesintiye gitme
kararinin kiresel buylme igin olumlu olmadigini ve enflasyonun yuksek oldugu bir ddnemde
belirsizligi ve yuki artirdigini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi ve Avusturya Merkez Bankasi Baskani
Robert Holzmann kuresel bankacilik sisteminde kétilesme olmazsa borglanma maliyetlerinde
50 baz puanlik artisin hala masada oldugunu sdyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 19,20 ve Euro/TL 20,92 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 102,3
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0885 sinirinda. Brent tipi petrol 85,3 dolardan,
altinin onsu 1.978,8 dolardan ve grami ise 1.221,6 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bolgesi’'nde Uretici fiyat
endeksi ve ABD’de fabrika siparisleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,19x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gdre %32,0 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %2,88, Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
%31,63 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay
sonrasinda ise 23,52 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar,
2024 yilinda ise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2023 ve
2024'te sirastyla %3,5 ve %4,4 olacad 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
4 Nisant-11 Nisan 2023 dénemi igin teknik takip listemizde BIMAS, KOZAL, SISE, ENJSA, ve
FROTO yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

4 Nisant-11 Nisan 2023

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
BIMAS 148,70 147,30 145,70 150,00 151,50 145,70
KOZAL 21,24 21,02 20,80 21,50 21,80 20,80
SISE 42,78 41,34 41,96 43,20 43,60 41,92
ENJSA 28,26 28,00 27,80 28,60 29,08 27,70
FROTO 585,30 579,50 574,50 589,00 592,00 573,60



https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/7964/4762/Piyasa_Takvimi_27-31_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3316/7989/8074/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.03.2023.pdf
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakt.

danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bélimi daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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