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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 214,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.021,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,7
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 88,8

fBIST-100 F/K Cari 6,65i

0,

YapanciPayie  _ _ _ _ 295
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.481,78 -2,63% -1,79%
BIST-100 (TL) 4.976,55 -2,35% -9,67%
BIST-30 ($) 291,78 -2,65% -8,24%
BIST-100 ($) 264,88 -2,36%  -10,11%
BIST-Banka Endeksi 4.196,21 0,13%  -16,54%
BIST-Mali Endeksi 4.619,46 -129%  -14,27%
BIST-Sinai Endeksi 8.125,17 -2,88% -8,75%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.282 -5,0%
ASTOR 8.426 -7,5%
TUPRS 5.317 -2,1%
AKBNK 4.693 -0,3%
ASELS 4.566 -3,8%
KOZAL 3.785 -1,0%

YUKSELENLER DUSENLER
LUKSK (7| CANTE 10,0%
MRSHL 10,0% SOKE 10,0%
MACKO 10,0% BRKVY 10,0%
BURVA 10,0% |WESIRI 10,0%

ISGSY ONCSM 10,0%
RODRG VKING 10,0%
BURCE EYGYO 8,5%
AKSUE EPLAS 8,0%
ATEKS PSGYO 7,9%
0zGYO SNICA 7,8%
GSRAY ASTOR 7,5%

ISMEN GEREL 7,4%

MARTI PKART 7,1%

ULAS KAREL 6,9%
ARMDA BEYAZ 6,9%
SAMAT SANEL 6,9%
PEGYO YGGYO 6,8%

ENKAI ERCB 6,7%

LIDER YESIL 6,7%

Haftalik Piyasa Takvimi \h§>

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

1 Subat 2023 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi giinii %2,35deger kaybederek4.976,55 puandan tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,13 dederkazandi, Sinai Endeks%2,88 dederkaybetti. Tirkiye 2 yilliktahvil faizi
bir 6nceki kapanisa goére 13 baz puan azalarak %8,59 ve 10 yilliktahvil faizi 3 baz puan
diserek %9,82 seviyesinden gini tamamladi. Dolar/TL 18,73-18,90 araliginda hareket
ederken, 20,38 sinirnnda giine baglayan Euro/TL ise seans iginde 20,57 sininni asti.
Turkiye’nin dolarbazl 5 yil vadeli CDS orani 544,1 seviyesindeniglem gérdu.

TUIK verilerine gore Aralikayinda disticaret agigi bir dnceki yilinayni ayinagére %42 artarak
6,83 milyardolardan, 9,7 milyardolara ylkseldi. 2022 yilinintamaminda ise disticaret agigi
%137 artarak46,2 milyardolardan, 109,5milyardolarayikseldi. Bundanénce 2011 yilinda
106 milyardolarlikdigticaret acigi gergceklesmisti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, i¢ borglanmaninvadesi 2020'de yaklasik 34 ay
iken, uygulanan uzun vadeli borglanma stratejisiyle vadeyi 2021 yilinda53 aya, 2022 yil sonu
itibanylaise 70 aya ¢ikardiklarini ve etkin borg yonetimi anlayisi neticesinde, i¢ borglanmanin
vadesi, maliyetive kompozisyonundaeszamanli olarakgokdnemli basarilara imza attikarina
isaret etti.

TCMB, enflasyonun 2022'de hedef araliginin Gzerinde gerceklesmesi dolayisiyla hikimete
acikamalardabulunan birmekiup génderdi. Mekiupta T CMB 2022'de tiim politika araglarinda
kapsamli bir gézden gegirme sireci yuratildiginu, batinlesik politika gergevesi olan
liralasma stratejisinin atilacakadimlara dair etki analizlerine dayaliolarak olusturuldugunu
ifade etti.

Dow JonesEndeksi %1,09 artisla 34.086,04 puana, S&P500 Endeksi %1,46 artisla 4.076,60
puana yukseldi. Nasdaq Endeksi %1,67 yukselisle 11.584 puanayikseldi. Avrupaborsalari
kangik yonla birseyirile ginua kapatti.

ABD’de tiketici gliveni enflasyon bekentilerindeki yikselisle Ocakayinda geriledi. T Uketici
glven endeksi, Ocakta gegen aya kiyasla 1,9 puan azalarak107,1'e geriledi. BeKentilerinin
altinda gergekiesen T uketici Gliveniile Aralikayinailiskin tuketici giiveni ise 109'a revize
edildi.

ABD’de konut fiyatlari Kasim ayindabirdnceki aya gore ylizde 0,54 distli. Beklenti ylizde
0,65 dlsiis olmasi yoniindeydi. Diger taraftan, Kaliforniyadaki konut fiyatlari Kasim ayindabir
yil édncesine gore yuzde 1,6 dislus kaydetti. ABD'de konut fiyatlar ylksek kredi faizleri ve
resesyon endiselerinin etkisiyle Kasim ayinda da gerilemeye devam etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda yukari yonll bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,22 ekside. Dolar/TL 18,81, Euro/TL 20,45 seviyelerinden islem goriyor. Dolar
endeksi 102,10 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,087 sinirinda. Brenttipi petrol
85,62 dolardan, altinin onsu 1.926,83 dolardanve gramiise 1.165liradanalicibuluyor.

Bugiin yurtiginde iSO imalat sektérii PMI, yurt disinda Euro Bélgesi tilketicifiyat endeksi ve
issizlik orani, ABD’'de PMI verileri ve ABD Merkez Bankasi(Fed), faiz karar takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,60x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %14,6 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
son donemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslik seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimizdeki donemigin
belirsizlikerinartiyorolmasi BIST icin asagi yonli riskeri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE’nin Ocak2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi bekienmektedir. Yine ayniankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyardolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agikvermesi bedenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalikrepo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.

10:00 Tiirkiye ISO Imalat Sektorii PMI

11:55 Almanya S&P Global/BME Imalat Sektdrii PMI
12:00 EuroBélgesi S&P Global imalat Sektérii PMI
12:30 Ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektdrii PMI
13:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

17:45 ABD S&P Global imalat Sektorii PMI
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https://www.bmd.com.tr/application/files/6416/7480/7371/Piyasa_Takvimi_30_Ocak-3_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/7506/1640/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.01.2023.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

10.400 175
Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL | 150
ABD-DJ IND. 34086 11%  2,8% -3,0% 8.400 125
ABD-S&P 500 4077  15%  62% -9,7% 6.400 100
ABD-NASDAQ 11585  1,7% 10,7% -26,0% J e
Almanya-DAX 15128  00% 87% -22% 4400 5
ingiltere-FTSE 100 7772 02%  43%  4,1% 2400 °
qC, Fransa-CAC40 7.082  00%  94% 17,5% 25
- Rusya-RTSI 1.001  14%  32% -28,8% 400 N N N N . . N N N N N N . 0
g Brezilya-BOVESPA 113431 10%  34%  1,1% o(;»" /\Q}o" ooo" ,\éo" ooo" /\éo" ooa" /\Q}o"' ooo” ,\éo'” ooo” /\éo'” o&"
- 0, 0, 0,
N Jéponya NIKKI.EI 22 21.352 e e s == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=S Gin-SHANGHAI 3270  04% 59% -2,7% - -
< G.Kore KOSPI 2445  08% 93% -8,2% Endeks Kapanislan, $
=3 Hindistan-Sensex 59.956  0,7% -15%  4,8% 550 8
(O] BIST100 4977  -23% -9,7% 150,9% I
: : : 450 |
BIST100 ($) 265  -2,4% -10,1% 79,9% I 6
BIST BANKA 4196 0,1% -16,5% 143,1% Y .
‘6 BiST BANKA ($) 223 01% -169% 72.2% 250
b - BIST SINAI 8125 -2,9% -8,8% 133,7% 150 >
8. BIST SINAI ($) 432 2,9% -9,2% 68,3%
= 50 0
Lo o Lo < < R e 0 S S AT R, L A
o I%o#z/%_m_tla-_l’al_z___:-%ag%g;i L EIUT'(__YEOB.I & & F & F P P F P&
= | orar ’ i 0'6/°| m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 20,4495 0,0% 2,1%
-8 lEuro/Dolar 1,0873 00% 16wl 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 31.01.2019
E‘ Dolar/Yen 13022 0% 08% D o
(] Altin ($/ons) 1.927 -0,1% 5,7%
B At (TLigram) 11654  01%  63% 000, .,/!1‘78%
Giimiig ($/ons) 23,7 -0,1%  -0,9% ]
Giimiig (TL/gram) 14,3 -0,1% -0,4% 200% 304%
Brent Petrol ($/varil) 85,6 0,1% -0,5% Nty R e
0%
VIX 19,4 0,0% -10,5%
Dolar Endeksi 102,1 0O 0o fo\% ~e’® . ‘\\Q 'z;\? »eq'% > ‘\(‘9 'bq:\ ‘eq'\ > \q:‘ ’;1,'1' V(;“} o \q,"' ';f’
I_o_ar —n—e E e -—0’2—/0 — ;1 ’4—A).I ov W ‘\Q’& <F o® > &Q‘& <* o® A «0(0 <*F ov W &Q’& < o®
- - -
IGosterge Tahvil 8,59% -1,5% -13,8%I U100 XUSIN XBANK
Tr 10yi1l Tahvil 9,82% -0,3% -0,1%
laBD 10y Tahvil Faizi 3,51% -0,5% _915%| 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 31.01.2019
—_—_————— e e = === - 215%
P . i 190%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 165% %
Déviz Fazlasi Olan Sirket 266 165.670 140%
Doviz Acigi Olan Sirket 184 -291.506 115% f 134%
Biitiin Sirketler 450  -125.836 Zggﬁz b co6
40%
Déviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar S S IS T I S ST ST AT W AT AT A | R, L LY i
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 ISR S PCA - SR S PCIE T  PC L i R A G~
FROTO -19.180 [ISCTR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -18.269 |ASELS 12630 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |SAHOL 11.966 200%
MSCI TR
e L ottt
G -9.146 8.075 160% .
ISDMR -8.683 |KCHOL 5.035 158,8%
AKENR 7.684 |[ENJSA 4.620 140%
ULKER _6.422 GSDHO 4.006 120%
- 2 100% 85,0%
KRDMD -6.146 |DOAS 3.702 0%
0
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60% o o o o o o o o o o,
) : R A AR I USRI < I RS SR G G
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. N N N
AYGAZ 90,40 12,68 -86,0%
BIMAS 124,50 149,75 20,3% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 81,85 16,38 -80,0% R e e oo
EREGL 38,10 38,59 1,3% 700
PETKM 16,33 12,86 212% 299
TCELL 36,30 13,16 -63,7% 388
FROTO 510,10 505,08 -1,0% 200 M e ML o e
100
TRGYO 15,93 4,01 -74,8% R T T R S S S S S S S T S N S U V¥
TUPRS 591,40 125,85 -78,7% A S RO SR SR RO ST A I U S
S A

Kaynak: BMD Arastirma
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F/K’sina gore %14,6 iskontolu iglem gérmektedir.
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ortalama F/K’sina gore %21,0 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %19,6 primliislem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’s1na gore %15,5 primli islem goérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |

. FDI/FAVOK garpaninagére %25,9 primliislem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

FD/FAVOK carpaninagére %15,5 primliiglem
| gormektedir.

BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |

BiST100 Endeksi 6,7x olan dolarbazli 5 yillik 1
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustosta 100, 22 Eylil’de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puanindirim
yaparakpolitika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Araliktaki 2022 yilinin son toplantisinda politika

Bizim MenkulDegerler A.$
ArastirmaBolim i
http://www.bmd.com .tr/

faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocaktaki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tuttu.

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Buraday er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v eriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugi yay mlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimaniny ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastirmaBolimu dahadnce hazirladigi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkliy ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler buraporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimraporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gegen sikketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu caligma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogdaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’niin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni

olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,

musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali

arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya

finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimii¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadr.

Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve

sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goéris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar y ada kay pla ilgili
olarak sorumlu tutuamaz.
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