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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 112,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.892,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 29,7
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Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.568,87 -1,47% 26,86%
BIST-100 (TL) 2.371,25 -1,44% 27,65%
BIST-30 ($) 152,97 -1,93% -1,97%
BIST-100 ($) 141,20 -1,90% -1,36%
BIST-Banka Endeksi 1.893,97 -1,46% 18,69%
BIST-Mali Endeksi 2.299,04 -1,55% 31,07%
BIST-Sinai Endeksi 4.043,26 -1,48% 18,77%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 4.444 -1,4%
SISE 1.756 -0,9%
EREGL 1.732 0,5%
HEKTS 1.533 6,0%
SASA 1.355 -2,1%
EKGYO 1.191 -1,4%

YUKSELENLER DUSENLER
GEREL ULUSE 10,0%
RTALB BERA 7.0%
GZNMI OZKGY 6,6%
OYAYO BASCM 6,6%
CANTE ISBTR 6,4%

LIDFA MZHLD 6,4%

UFUK KAPLM 6,0%
KZBGY MAKIM 6,0%
GLRYH DYOBY 6,0%
HEKTS PENGD 5,9%
GESAN DOKTA 5,8%
EGGUB DOBUR 5,8%
DAPGM MSGYO 5,8%

1IZFAS DOCO 5,8%
YAYLA POLHO 5,3%
BLCYT AKSGY 5,3%
FENER HTTBT 5,2%
BANVT ESCOM 5,2%
IMASM GSDDE 5,1%
MANAS BMSCH g

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Almanya Fabrika Siparisleri
12:00 EuroBolgesi Perakende Satiglar

16:45 ABD S&P Global Hizmet Sektdrii PMI
17:.00 ABD ISM Hizmet Sektdri PMI
2100 ABD ABD Merkez Bankasi(Fed), 14-15 Haziran FOMC

toplanti tutanaklarini agiklayacak.
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6 Temmuz 2022 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir izleyerek 2.359 seviyesine
kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,44 kayipla 2.371,25 puandan ginii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,46 ve Sinai Endeks %1,48 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gore 7 baz puan artarak %23,85 ve 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artarak
%18,98 seviyesine yukseldi. 16,81’li seviyelerden giine baglayan Dolar/TL, seans icinde
17,00 sinirini asarak 17,06 seviyesine kadar yukselirken, Euro/TL 17,34-17,63 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 853,3 seviyesinden islem gordu.

TCMB Haziran ayina iligkin fiyat gelismeleri degerlendirmesinde enflasyondaki yikselise en
belirgin katkinin enerji grubundan geldigi ifade edildi. Enerji enflasyonunun Turk lirasi
cinsinden uluslararasi enerji fiyatlarindaki goriiniime paralel olarak akaryakit, dogal gaz ve
elektrik kalemleri dnciluginde énemli dlctde yikseldigi belirtildi.

Cumhurbagkani Erdogan'in, Cumhurbaskanhigr Killiyesi'nde italya Bagbakani Mario Draghi'i
ile gorusta. Turkiye ile Italya arasinda 9 anlasma imzaland.

TCMB’nin TL mevduata dénistimiin desteklenmesi tebliginde yapilan degisiklige gore, yurt ici
yerlesik tuzel kisiler, 31 Aralik 2021 ile 30 Haziran 2022 tarihleri arasinda herhangi bir tarinte
bankalarda mevcut olan déviz tevdiat hesaplarini TL'ye déniistiirebilecek. Oncesinde tiizel
kisiler, teblig kapsaminda, 31 Aralik 2021-31 Mart 2022 tarihleri arasindaki DTH’larini TL'ye
cevirebiliyordu.

ABD Borsalari dususle basladiklar gini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,42 azalisla 30.968 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %0,16 artisla 3.831
puana ve Nasdaqg Endeksi %1,75 kazangla 11.322 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise
resesyon endiseleriyle giini %2,50’i asan kayiplarla kapatti.

ABD'de fabrika siparigleri Mayis ayinda beklentilerin Gzerinde %1,6 artis gosterdi.

Din PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da hizmet sektéri PMI beklentilere
paralel 52,4 ve bilesik PMI 51,3 degerini aldi. ingiltere’de hizmet sektérii PMI beklentilerin
Uizerinde 54,3 olarak gergeklesirken bilesik PMI 53,7 oldu. Euro Bolgesi'nde hizmet PMI 53 ve
bilesik PMI 52 olarak gergeklesti.

ABD Baskano Biden'in ylksek enflasyon nedeniyle 300 milyar dolarlik Cin drinlerine
uygulanan tarifeleri gézden gegirdigi ve fiyatlari distirmek icin bu hafta tarifeleri indirebilecegi
belirtildi.

ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak ve Saglik Bakani Sajid Javid, art arda hiikiimetteki
gorevlerinden istifa ettiklerini acgikladi. Saglik Bakani Sajid Javid'in yerine Steve Barclay,
Maliye Bakani Rishi Sunak'in yerine Egitim Bakani Nadhim Zahavi yeni Maliye Bakan olarak
atandl.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,40 ekside. Dolar/TL 17,09, Euro/TL 17,52 seviyelerinden islem goriyor. Likidite sikisikhgi
korkusuyla dolarin yikselise ge¢gmesiyle dolar endeksi 106,6 seviyesine ¢ikarken, Euro/Dolar
paritesi 1,02’li seviyelere geriledi. Resesyon endiseleriyle sert disen Brent tipi petrolin varili,
bugiin 103,4 dolardan islem goéruyor. Altinin onsu 1.765,3 dolardan ve grami ise 970 liradan
alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Bélgesi'nde perakende
satiglar ve ABD’de PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD Merkez Bankasi(Fed), 14-15
Haziran FOMC toplanti tutanaklarini agiklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,24x olan BIST100 cari F/K garpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gére %23,0 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen énumuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2022 ve 2023’de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Hektas (HEKTS; Haberin Etkisi: Pozitif)

Sirket ile Malezya’da kurulu Boustead Holdings Berhad arasinda gida guvenligi basta olmak
lizere emtia ticareti alaninda isbirligi yapiimasina yonelik bir Mutabakat Metni 5 Temmuz 2022
tarihinde imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5644/haftalik-piyasa-takvimi-4-8-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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BiST100 Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %23,0 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten
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BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,3 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %11,6 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %33,0 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %8,9 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %33,0 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/K, TL Medyan = 8,1 = = = AlyUstBant — — — Ara Bant

BiST100 F/K, $

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant
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BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,5 = = = AIWUstBant — — — Ara Bant
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = AltUstBant = — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,1 = — — AlvUstBant — — — Ara Bant

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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————— 73
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E Kaynak: Finnet ! 22
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 1 34
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© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 - RUS. RUB GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli ; ; : N T :
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak HIN. RUPI MEK. PESO WAL RINGIT
sabit birakti. TCMB 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$
sabit birakti. Aragtirma Béliimii
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizli§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki gorlis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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