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BiZim Gunlﬁk 23 Mayis 2024 Persembe

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 o PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...
10 Diin giine %0,32 artisla baglayan ve seans igerisinde 10.800-11.024,5 araliginda dalgali seyir
| 150 izleyen BiST100 Endeksi, %0,04 artisla 10.899,28 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,26 deger kaybederken Sinai Endeks %0,77 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
| 110 faizi bir énceki kapanisa gore 4 baz puan azalarak %41,80 seviyesine gerilerken 10 yillik
c tahvil faizi 21 baz puan artarak %27,55 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 32,07-32,35 ve
D L 0 Euro/TL 34,80-35,23 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
= 260,4 oldu.
g L 10 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Finansal Okuryazarlk Platformu'nun tanitimindaki
15May 16May 17May 20May 21May 22May konusmasinda, kolayci para kazanma yollarinin riskli oldugunu belirterek "Birileri yuksek getiri
_x - vadediyorsa bilin ki o son derece riskli bir faaliyettir, tlyolarla hareket etmeyin" dedi. Yatinm
=2 BIST Verileri kararlarinin bilgi ve analize dayali degerlendirmeler iizerinden verilmesi gerektiginin altini
_C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 290,6 cizen Simsek, Borsanin oyun olmadigini belirtti. Simsek, enflasyonun tek haneye indirildiginde
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.344.9 sermaye piya_salannln fjaha guclu olacagml dile ge}irerek enflasyonun T_CZMB'nin ortaya
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 40 kquugu seklide Mayis'ta __y|II|k Vt_)a_z_da zirve yapacadini, sonra para politikasi ve maliye
. ' politikasi adimlariyla hizli disecegini ifade etti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 127,2 ) o ) )
f- [ == = = e e e e e e = == == == == = === ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,51 azalarak
O BIST-100 F/K Cari 8'40| 39.671,04 puana, S&P500 Endeksi %0,27 azalisla 5.307,01 puana ve Nasdaq Endeksi %0,18
= YabanciPayi% 39,6 azalarak 16.801,54 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinii diisiisle tamamladi.
8, Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  ABD'de ikinci el konut satislari, mevsim etkilerinden arindiriimis olarak Nisan'da aylik bazda
O BIST-30 (TL) 11.937,78 -0,15% 48,84% %21,9 azalarak 4,14 milyona geriledi. Yillk bazda da %1,9 azaldi. ABD’de 30 yil vadeli
o BIST-100 (TL) 10.899,28 0,04% 45,90% moﬂgage icin or.tallama faiz orani 17 I_\/Iayols hafltasm(()ia %7I,08'de_n %7,01‘6 inerken 15 yil
E BIST-30 (9) 37125 015% 36,07% ?/ad.ell mortge.i.ge |.g|'n .ortalama faI.Z or?anl ise %6,61'den %6,42'ye geriledi.
'g BIST-100 () 338,95 004%  3339%  Ingiltere'de tiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,3 artarken Mart ayinda %3,2 olan
: yillik enflasyon, Nisan ayinda %2,3’e geriledi. Cekirdek enflasyon, Nisan ayinda yillik %3,9 ve
.E BIST-Banka Endeksi 15.399,06 L26%  7665%  Zyiik %0,9 ile beklentilerin lizerinde gergeklesti. ingiltere’de tretici girdi fiyatlari, Nisan ayinda
0 BIST-Mali Endeksi 12.528,12 -0,47% 58,83% ay||k %0,6 artarken y||||k %116 azaldi.
o BIST-Sinai Endeksi 15.180,15 0,77%  3164%  ABD Merkez Bankasr'nin (Fed), 30 Nisan-1 Mayls toplantisina ait tutanaklarda, “Katilimcilar
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik gecgen sene enflasyon yavaslasa da son birkag ayda Komite’nin %2 hedefine ilerlemekte
YKBNK 13.046 -0,5% zorlandigini gézlemledi. Enflasyon konusunda daha fazla giiven kazanmak beklenenden uzun
THYAO 8.916 -0,3% strecek” ifadesine yer verildi. Tutanaklarda bazi katiimcilar, enflasyonda riskler ortaya
AKBNK 8.367 1.6% cikarsa faiz artisinin uygun olacagini belirtti. Fed bilango kigulltme kaynakli olusabilecek
' tirbllans riskini azaltmak icin 1 Mayis’ta bilango kiigiiltme miktarini Haziran’dan itibaren aylk
SCTR 7221 21% 60 milyar dolardan 25 milyar dolara indirecegini duyurmasinin ardindan tutanaklarda,
EREGL 7.746 0,8% neredeyse tim yetkililerin bilango kiigiiltme slirecini destekledigini gosterirken birkag yetkili ise
TUPRS 5.435 0.2% bilango kuglltme miktarinin 6nceki seviyelerde kalmasini destekleyebileceklerini belirtti.
YUKSELENLER DUSENLER Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in yapti§i aciklamada, enflasyonun
BIKAS gida ve enerji fiyatlarindaki artisin tersine dénmesinin de yardimiyla hizla yavagladigi
ORCAY belirtilirken gekirdek enflasyonun da diistiigii ve birgok llkede salgin 6ncesi egilimine ya da
HUBVC 9 genel olarak istikrarli seviyelere déndiigu vurgulandi. Agiklamada, cekirdek mal fiyatlarinin
ALTNY dogrudan dlsecegine dair gok az igaret oldugu, bunun, enflasyonun sirdirilebilir sekilde
MARKA hedefe dénmesi icin hizmet enflasyonunun daha da diismesi gerektidi anlamina geldigi
TETMT kaydedildi. Fitch, kiresel enflasyon oranlarinin dustiguni ancak hizmet sektord fiyatlarindaki
OZRDN inatgi artisin bu dususleri aksattigini belirtti.
KFEIN
FRIGO Bugijn Ne Bekliyoruz...
SMART & Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
Eﬁiz artida. Dolar/TL 32,20 ve Euro/TL 34,95 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 104,89
i seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0825 sinirinda. Brent tipi petrol 81,56 dolardan,
CMBTN - .
——" 5 altinin onsu 2.365,83 dolardan ve grami ise 2.449,75 liradan alici buluyor.
ARZUM Bugiin yurt icinde TCMB'nin faiz karari 6n plana gikarken yurt disinda ise Almanya, ingiltere,
FILNER Euro Bélgesi ve ABD’de imalat sektorii verileri takip edilecek.
IHLAS
IHEVA Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TRILC
KAREL

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE'nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mayis ayinda %3,04, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay
sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
38,78 ve 12 ay sonrasinda ise 41,80 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
30,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tirkiye TUIKITCMB Tiketici Given Endeksi
10:30  Almanya HCOB Imalat Sektérii PMI
11:00 EuroBélgesi HCOB imalat Sektorii PMI
11:30  Ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektérii PMI Sirket Haberleri
1400 Tirkiye Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB), Faiz Karari P_enguen__ Gida Sa__nayi A.$. (PENGD; _Ha_bel’_in etkisi: Pozitif) _ .
’ Sirket, Dinya’nin 6nde gelen market zincirlerinden LIDL (LIDL Stiftung & Co. KG) ile arasinda

. . § A cesitli tursu ve konserve Urlnlerinden olusan 41.280.000 EUR tutarinda 1 yil sureli bir
BIST Veri Bankasi % Pt anlagma gerceklestirmistir.
. \ SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.$. (SDTTR; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket Karlari % | | ' l Sirket, yurt disi bir misterisinden savunma sanayi sistemleri konusunda 2.226.000 ABD
)
%

Dolari tutarinda siparig almistir. Siparise konu Urlnlerin teslimatlarinin; 2025 ve 2026 yillari
icinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/9517/1594/2099/Piyasa_Takvimi_20-24__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5517/1619/0386/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.05.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin 20.400 Endeks K 1 TL
ABD-DJ IND. 39.671 -0,51% 5,26% 20,01% ndeks Rapanigiar,
ABD-S&P 500 5.307 027%  1126%  28,02%  15.400

ABD-NASDAQ 16.802 -0,18% 11,93% 33,77%

Almanya-DAX 18.682 -0,24% 11,52% 15,66% 10.400

ingiltere-FTSE100 8.370 -0,55% 8,24% 7,82%

Fransa-CAC40 8.092 -0,61% 7,28% 34,21% 5.400

Rusya-RTSI 1.203 0,29% 11,01% 16,03%

Brezilya-BOVESPA 125.650 -1,38% -6,36% 14,30% 400 ==

c
Q
% JPN-NIKKEI225 38.617 -0,85%  1514%  25,35% DA 20D 2 B 1D D 1D D D D S D
'm Gin-SHANGHAI 3.117 1,31%  478%  -5,07% R AR SR AN PR S AN RS A
G.Kore KOSPI 2.728 0,16% 2,73% 7,48% Haci il TL). Sad Ek XU100 XUSIN XBANK
& Hindistan-Sensex 74.646 0,57% 3,33% 20,92% acim (ml yar )’ ag sen
3 BIST100 10.899 0,04%  4590% 142,11% 650 10
[ BIST100 ($) 339 0,04%  33,39%  50,14% = Endeks Kapaniglan, $
:= BIST BANKA 15.399 -1,26% 76,65%  285,68% 8
(D BiST BANKA ($) 479 -1,26% 61,50%  145,27% 450
BIST SINAI 15.180 0,77% 31,64% 106,15% 6
BIST SINAI ($) 472 0,77%  20,34%  25,81% 350 4
‘ti 250
= Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Glinliik YBB 150 2
8_ [Dolar/TL 32,1841 00%  8.8%l o o
@ leuom 349453  03% 7,29l R D oD 4D D 1D 1D D 4D D D D 4D AN A D b Y YA D D o
@ leuroolar 10825 00%_ 200l PSSP S PSPPI S PSPPI S PSP
=£  Dolar/Yen 156,66  -0,1%  11,1% mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
‘8 Altin ($/ons) 2.362 -0,7%  14,5% Endeke Gotiriler TL Bas: 22 052020
Altin (TL/gram) 24446  07% 246%  L500% ndeks Getirileri, az:22.05. )
E‘ Giimiis ($/ons) 304  -1,4%  27,6% 134495
& Giimiis (TL/gram) 31,4  -14% 388%  1000% -
Brent Petrol ($/varil) 81,4 -0,6% 5,6% g
VIX 12,3 0,0%  -1,3% 500%
Dolar Endeksi 104,9 0,2% 3,5% —
Eésterge Tahvil 41,80% -0,1% 5,3%1 Gy e
. 0
ITr 10y||TahVI|. . 27,55% 0,8% 3,0%I A,»Q \;‘9 6,19 c,‘:\ o o,‘:\ eq"\ o,ﬁp \\,‘:\, \;’D’ a,\"» v'{'b > o'b (;‘:b o,»b- \\,th
IABD 10y Tahvil Faizi 4,44%  00%  14,2%l R ST A AR I T A QSRR ST I AR R T A BN
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL ey Endeks Getirileri ($). Baz: 22.05.2020
Doviz Fazlasi Olan Sirket 303 372197 [>7esp eGSR a2 0s,
5vi 5 i R 250%
D(.:.)V.I.Z Ac?lgl Olan Sirket 209 723.014 52504
Biitiin Sirketler 512 -350.817 200%
175%
150%
0,
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar iggé‘;
THYAO -276.838 | GARAN 25.976 ngﬁ
SASA -78.833 | AKBNK 22.982 2506
FROTO -48.161 |KCHOL 22.972 L N A, SN A SN A LG, L LN I L, o CaN
MOGAN -32.668 |DOHOL 21.250 SRR R SR R R R SRS R e R S
PETKM -31.358 |ASELS 17.187 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -22.683 | TTKOM 17.082 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -20.414 |AGHOL 17.051 % MSCI TR 166,2%
RGYAS -17.612 |ENKAI 16.726 j MSCI EM
AKENR -12.981 |AEFES 15.008 %
IZMDC -9.879 |VAKBN 14.521 %
Arastirma Model Portfoy Tablosu % 112 8%
,8%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. %
AYGAZ 221,40 GG - %
BIMAS 485,00 GG - uf;.i” u?’"ﬁ é'.ib &w"*‘ &'.»“" R Q'}h &,}'.»‘* u?;.»“ NP:.»‘*
CIMSA 34,40 GG - v v v v Yoo A Y v v
EREGL 48,32 GG -
THYAO 321,50 GG ) 1888 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 21,38 GG S« B
TCELL 92,10 GG -8
FROTO 1222,00 GG - 288
TRGYO 47,78 GG - 300
TUPRS 194,90 GG = 200 Zo S OlTT e e S e e e e oo
GG: Gézden Gegiriliyor D N A I I I I I A S S S A A A G G G A 4
QA ) O W QO W O W QO WO YW O W O W O o w
'?..\ & bl\ '?. QN s. '?N .?. .&;.\ '?. .?'.\ '\h. '?'.\ .?. .&;.\ '?. .?'.\ 's' '?'.\ s. '?N '?.
Cari CDS =260 Medyan =307 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %13,3 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %14,2 primli islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %14,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,8 = = = AlYUstBant = = = - Ara Bant
30 o
P BiSTSinai F/IK, $
24
21
18

i e ______----------------------------------

Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %9,0 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
22.05.2024 Kapanis (%)| Haftalik 75
ostergeFaiz__ | __ sooo] _ ol _ o[ _7%0] 4150 e 0
353 | 3.716 [ g - o5
Tahvil Faizi (10Y) gl 1846 R i 0

Tahvil Faizi (2Y) 212 | 3.169
TCMB AOFM 750 | 4.085
TUFE 503 | 2.612

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%

18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200

0,
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% = R
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P o» o o P o o o» I N N >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 o © A ol T NUENG N v > b
o r LI, . - S A 8 o o (. - I
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS(IE%UB v v G AR RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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