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BiZim Gunlﬁk 30 Ekim 2023 Pazartesi

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Haftanin son iglem giiniine pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir
izleyerek 7.500 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarla
kayiplarini telafi ederek %0,58 artigla 7.706,41 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
- 70 9%0,91 ve Sinai Endeksi %0,56 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gére 111 baz puan artarak %34,63 ve 10 yillik tahvil faizi 82 baz puan artarak %28,32

50
5 seviyesine ylkseldi. Dolar/TL, cuma gunl sabah saatlerinde 28,5433 ile rekor tazelerken,
= 30 Euro/TL 29,65-30,22 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
E L 1o 4054 oldu.
N JOEK 23K 2B 25EK - 20EK 27 Ed TBMM Plan ve Bitge Komisyonunda, Meclis Bagkanliginin 2024 yili bitgesinin sunumunu
= BIST Verileri TBMM Baskani Numan Kurtulmus, 2024 yili butce tekliflerinin 2023'e gore %69,3 artisla 9
= . P milyar 536 milyon lira oldugunu bildirdi. Kurtulmus, “2024 yili bitge teklifinin %96,4'0 cari
=§ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2369 giderlerden, %3,6'si ise yatnm giderlerinden olusmaktadir. Gorildigi gibi 2024 yil
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.658,1  bitgesinin %69 gibi biiylk bir kismi personel giderlerinden olusuyor. Ote yandan, daha 6nceki
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,7 yillarda oldugu gibi bu yil da TBMM butcesinde, TBMM'ye bagl Kamu Denetgiligi Kurumu'na
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 103,0 235 milyon 42 bin lira pay ayrilmigtir. Bu toplam bitgemizin %2,5'dir." dedi.
a IEIST-lOO F/K Cari 7,111 Turkiye'nin lisansli elektrik Uretimi agustosta gecen yilin ayni ayina gére %4,1 artarak 31
= Ii.snbancl Pay1 % 36,4J milyon 360 bin 161 megavatsaat oldu. Turkiye'nin dodalgaz ithalati, Agustos'ta gegen yilin
_________________ Yo ) . : -
8. Endeksler Ry Ginlik VBB ayni ayina gore %4,5 azalarak yaklasik 3 milyar 681 milyon 350 bin metrekip oldu.
(3] BIST-30 (TL) 8.022,55 0,55% 34,95% ABD Borsalari gunu karisik bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %1,12 deger
(a s BIST-100 (TL) 7.706.41 0.58% 39 88% kaybederek 32.417,59 puana ve S&P500 Endeksi %0,48 azalisla 4.117,37 puana gerilerken,
N . ' ' Nasdaq Endeksi 90,38 artisla 12.643,01 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise ginu dusisle
1 BIST-30 ($) 285,47 0,47% -10,22% kapatt.
-8 BIST-100 (9 222 0:50% 09 ABD’de kisisel gelirler, Eylul d ik %0,3 artarken, kisisel tiiketim h lar %0,7
) e kisisel gelirler, Eylll ayinda aylik %0,3 artarken, kisisel tiketim harcamalari %0,
-E BIST-Ban‘ka Endel@ St Ll i artis goOsterdi. Fed’in enflasyon gdstergesi olarak dikkate aldigi gida ve enerji kalemlerinin
o BIST-Mali Endeksi 7.993,28 046%  4834%  hesaplama disi tutuldugu cekirdek PCE de Eyliil ayinda aylik %0,3 ve yillik %3,7 artti.
X . . 0, 0,
o BIST-Sinai Endeksi 12.495.26 0,56% 40.33% ABD’de Michigan tlketici giiven endeksi, Ekim ayinda 6nceki aya kiyasla 4,1 puan azalarak
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik ' iladi
63,8'e geriledi.
THYAO 9.168 1,4% . .
ASTOR 4.940 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUPRS 4.627 2,0% Yeni gline baslarken Asya piyasalari, karigik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,37
ISCTR 3.432 0,0% artida. Dolar/TL 28,25 ve Euro/TL 29,81 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 106,5
KCHOL 3.316 -2,5% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0560 sinirinda. Brent tipi petrol 88,2 dolardan,
YKBNK 3.183 0,7% altinin onsu 1.997,6 dolardan ve grami ise 1.813,8 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER Bugilin yurt iginde ekonomik gliven endeksi yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde ekonomik
R - TG goriinim endeksi ve Almanya’da tlketici fiyat endeksi verileri takip edilecek.
TABGD ARMDA 1o Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
TSTTiZ ig 2;0 ME'::;I 12;//0 Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
MIATK AEE 9’9% gore; Ekim ayinda %4,30, Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay
VAL VTR 9:9% sonrasinda %45,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
TR BORLS aT5% 30,05, 12 ay sonrasinda ise 38,64 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
VAPRK CIET 7.9% 45,9 milyar dolar, 2024 yilinda ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
TURGG T RAYSG 6.9% blylmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
CRESA SMART 5.8% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda
BERA LKMNH 4,8% ise %37,00 olmas! beklenmektedir.
DOFER UNLU 4,7%
AKMGY ARENA 47% . .
EMIZP DYOBY 4.3% Sirket Haberleri
MEKAG ALCAR|  4,0% Tiirk Hava Yollari A.O. (THYAO; Haberin etkisi: Notr)
ASTOR TN BRKSN |  3,8% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Ortakhgin 2015 yilinda ihrag etmis
KRGYO VERUS | 3,6% oldugu USD cinsi Ekipman Teminatli Gelistiriimis Kredi Sertifikasi'na ait kredi notunu B2'den
POLHO [T AVGYO |  3,6% B3'e disurmis, not gorinimiuni de Duragan olarak teyit etmistir. Kurulus, ilave olarak
VRGYO BRYAT | 36% Ortakhigin 2015 yilinda ihrag etmis oldugu JPY cinsi A ve B tipi Ekipman Teminatli Gelistirilmig
PAMEL ELITE | 36% Kredi Sertifikalari'na ait kredi notunu llke notunun bir kademe (zerinde olacak sekilde B1'den

i B2'ye dusurmis, not gérinimuni de Duragan olarak degistirmistir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

CW Enerji (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile MFS Yenilenebilir Enerji Otomasyon Nakliye Elektrik Makina Taahhiit Narenciye

10:00  Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi 8 | o X X . . o
1300 EuroBolgesi  Ekonomik Gérlinim Endeksi Pazarlama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi arasinda 27.10.2023 tarihinde, glines enerijisi
16:00  Almanya Tilketici Fiyat Endeksi paneli satigi konusunda KDV Hari¢ 1.080.015,60 USD (Sézlesme imza tarihi itibariyle bu

tutar, TCMB Déviz alig TL/USD kuru ile KDV hari¢ toplam 30.376.302,76 TL'dir.) tutarli bir
s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu soOzlesmeye istinaden sirkete musteri tarafindan
yaklasik %20 avans édemesi yapiimistir. Belirtilen panel satisina iligkin Uriin tesliminin 2024

1 1l ilk ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.
BIST Veri Bankasi % _oo7 R p

A

Strateji Raporu

!

Sirket Karlari \% n ' I
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/9841/3081/Piyasa_Takvimi_30_Ekim-3_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/9839/0399/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8716/9804/5866/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.10.2023.pdf
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—— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 32418  -1,12%  -2,20%  -1,35%
ABD-S&P 500 4017 048%  724%  5855% oo
ABD-NASDAQ 12,643  0,38% 20,80% 13,88%
Almanya-DAX 14.687  -0,30%  549%  10,90%
ingiltere-FTSE100 7291 -0.86% -2,15%  3,46% 5.400
Fransa-CAC40 6.800 -128%  505% 12,79%
= Rusya-RTSI 1079  -053%  807% -0,87%
B Brezilya-BOVESPA 113.301  -1,29%  3.25%  -1,08% 400 == =
o A A QA A D22 D229 09O 0 OO N NN NNV aDaDd D>
= JPN-NIKKEI225 30.602 -2,14%  -6,36%  11,56% KRS RERE RS RO RO RO R R N N2 D ad ad AP ar a® ar a® ab ab ab ab a2 42 a2 4
(1] Gin-SHANGHAI 3.021  012%  -2,61%  0,73% i P S S A A b G A S A e Ay
v G.Kore KOSPI 2308  024% -6,28%  2,61% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 63.930 0,23% -3,06% 7,37% 650 10
= BiST100 7.706 058% -6,50% 93,81% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 274 050%  -6,94%  31,40% 550 8
(O] BiST BANKA 8.054  091% -2,59% 10514% 450
BIST BANKA ($) 287  083%  6,57% 44,43% 6
BIST SINAI 12495  056% -8,83%  97,03% 350
‘ti BIST SINAI ($) 445  0,48%  -6,64%  30,90% 250 4
= 150 ‘
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 28,2313 Cad 3’6%1 50'\’\’\'\%%%%%9%%960%\\\\q,q,q,fpn,n_,q,n;O
R R XXX O P DRV qydap P g
o leuom 208376 02%  36%| e S e S e S P G G P SO G P S (P G S
v [Europolar 1,0561 00%  -01%l T 5
] .BOEI’/VGH_ ———— T49_65_ — _O(ﬁ)_ _OE/O- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altin ($/ons) 2.000 -0,3% 5,2% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 29.10.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.815,1 -0,1%  9,0% 1082%
@  Giimiis ($/ons) 231 01%  10% 10000
Q.  Giimiis (TL/gram) 21,0  00%  47% 206
Brent Petrol ($/varil) 88,2 -1,1% -4,7% 5000
VIX 21,3 0,0%  12,3% ’ 575%
Dolar Endeksi 106,6 0,0% 3,0% PR ottt owninsel e
Eésterge Tahvil 34,63% 3,3% 247,3%1 0% S
:Tr10y|ITahviI 28,32%  3,0% 188,1%: & 0&’” é\e'”@o” & od;‘ \sa"”«éo"’ & o(,q? é@’”@& & o‘?{» \s@”«m@” &
ABD 10y Tahvil Faizi 4,88% 0 0
LoD Uy lanvil TalEl | _458% _ 06%_ _73% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 2652/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 29.10.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 303 280.843  220%
215% 221%
Doviz Agigi Olan Sirket 185 -345.748 190%
Biitiin Sirketler 488 -64.904 165%
140% 158%
115% ™ MmO A e Ao 17%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90%
THYAO -53.179 |KCHOL 23.204 2322
SASA -41.818 |AKBNK 18.356 RS I T I T I T ST T N ) T, S S, S, )
FROTO -32.504 |TTKOM 18.258 S P F F P T F P S S
PGSUS -24.581 |GARAN 17.375 XU100 XUSIN XBANK
SAHOL -20.782 [ENKAI 17.334 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -20.631 |ASELS 16.494 1509
0
AKENR -9.940 |DOHOL 14.250 MSCITR
KRDMD -7.693 |ENJSA 9609  140% MSCIEM
ULKER -6.941 | YKBNK 9.485 130% 22,7%
1ZMDC -6.688 [ISCTR 8.523 120%
110%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 100% 108,4%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 90%
(1]
AYGAZ 139,70 GG - \Q,):L \\,}'1« 0,}'» '}.‘{p ,}'f’ '},ip y'i'b f:‘i'b ?;jp :\1'}: g;i; 9,}';
BIMAS 277,10 GG = N T N 4 & S & > & B S
CIMSA 40,50 GG -
EREGL 38,46 GG - Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlan
1000 y
THYAO 217,20 GG - e e LE L L L E PR L "Lt
PETKM 20,08 GG - 700
TCELL 50,95 GG -1
FROTO 849,00 GG - ggg
TRGYO 33,20 GG - 200 M Mg bt M A o e e
100
: Gozden Gegiriliyor D ¥ S S Y S Y S Y S Y S Y S Y S Y S S
R R T S PR
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,5 iskontolu islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %22,0 iskontolu islem
gormektedir.

c
£
i3
11}
X
2

c
=
O

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %42,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
30 .
>7 BiISTSinai F/IK, $
24
21
18
[ P A B
b 15
| Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | = N g N - - -
. F/K’sina gore %19,0 primli igslem gérmektedir. I 9
| ) 6 mmm e e e e e e e e e e e e T T Y e oo
N N D e 3 e e e e e e e e e e LDl
o
RSS20 2 I i, i, S, O, i o, OB A A VI MO VI I VI M, I VI VO O v
SHECIL I S IR . S SR G S SR U S SR g A S Y
cc;&;,@,@@@&5@7@,@,@&&;&;@@&:,g:f,‘;;fc;,@@@@&;&;,@,@,g:&&;
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,2 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
14
13
12
11 - e e e e e e e e - - — e - o -—ees e e e e e e e e e e e e e e -
[ 10 - -
ISlnaiEndeksi7,1xo|an5y||||korta|ama 1 o T P O T [y . 1  YPRE ) R,
. FDIFAVOK carpanina gére %61,8 primli iglem t g
| gormektedir. 1 6
— s o s o s o o s mm s s mm s o s mm s o 5 e ” aut e ¥ o ot
4 e m m m e —— e —— - — - - - - - ——————————— -
3
T T T T 2 2 e 2 2 2 20 20 2 A I Il I I L VL VR L VI VR v e v
NGRS SRR LA A J e JE SRR G S PR ST A SV i R SR A0 U S 2SS
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = AltUst Bant = = = - Ara Bant
BISTSinai FD/FAVOK, $
11
10 8,41
[ B el s Lt b B it st
I Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| 8 el Y Ny oo MNAL
. FDIFAVOK carpanina gére %38,4 primli iglem t v
| gérmektedir. ! S
] S Y e M -
a4
i e
RS TR TR T TR 2 2 2 2 2 0 2, Sl A I i, o, L L VI M O VI, KR R VO i
TV FTEFTST VST FTETNT ST TS
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,1 = = = AlYUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
29.10.2023 | Kapanis (%)| Haftalik _Yilik 90
________________ 2.600 | 2.450 | P 85
2.325 | 2.205 ! 80
Tahvil Faizi (10Y) 1.849 | 1.626 ! ;g
Tahvil Faizi (2Y) 2.466 | 1.952 [ 65
TCMB AOFM 2.196 | 2.050 - EERE S 60
c Bt 274 | -2.398 T e ' 55
Q Kaynak: Finnet s ! 50
_:|'—' L I 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam el ! 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 P S
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo J 20
. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki n —— 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika ;}‘ - e f‘k—-'r\fh—&{,l {j 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini «0& \\'.ﬂ' 0'.15" Q\’f? &"’ 65’5 Q,’f’ Qo;i'b é,’f" 6\’9" Qq;{'b @’1’3’
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal S o 5 X N o 3 o o 5l B
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% . =
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin O 9 OV o o o o o % % % 0
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 f\Q{J/ f\’\(‘L \Q(‘L \f‘(} %'.1:‘1’ \'.‘-9’ QP(‘]’ \?;‘1’ Q?;‘L ,\ﬁ{‘]/ \‘?;‘1’ Q‘%{L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 by ”fL > o rUs EUB - . A’bF RAN'; > B’;EZ AL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Adustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylil
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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