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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 201,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.088,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 90,0
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.375,90 -1,73% -9,57%
BIST-100 (TL) 4.886,91 -1,30%  -11,29%
BIST-30 ($) 264,69 -3,01%  -16,76%
BIST-100 ($) 240,61 -2,59%  -18,34%
BIST-Banka Endeksi 4.271,79 -321%  -14,92%
BIST-Mali Endeksi 4.619,58 -197%  -14,27%
BIST-Sinai Endeksi 8.101,24 -0,36% -9,02%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.366 -2,2%
YKBNK 5.224 -0,7%
AKBNK 4.834 -3,5%
TOASO 4.811 3,6%
GARAN 3.721 -3,1%
ISCTR 3.643 -3,9%
YUKSELENLER DUSENLER
AVHOL GG MARKA 10,0%
GRTRK O KRGYO 8,9%
KONKA 10,0% (IESISING 8,8%
KOPOL IO VAKBN 6,2%
CVKMD DAGHL 5,8%
GEREL KLSYN 5,2%
BURCE HALKB 5,2%
KONTR NUHCM 5,1%
ARSAN MERKO 5,0%
YESIL CANTE 4,9%
SEGYO VAKFN 4,9%
PARSN DOHOL 4,4%
GLCVY HLGYO 4,3%
MPARK PENTA 4,3%
YYAPI AKCNS 4,3%
KOZAL SEKFK 4,2%
HKTM TATGD | 41%
HURGZ SDTTR |  3,9%
GESAN EKGYO | 3,9%
VERUS

Haftalik Piyasa Takvimi

1SO Imalat Sektérii PMI
HCOB Imalat Sektorii PMI
HCOB imalat Sektorii PMI
S&P Global/CIPS imalat Sektérii PMI
Tiiketici Fiyat Endeksi

ISM imalat Sektdrii PMI
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1 Haziran 2023 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyen BiST100 Endeksi,
%1,30 kayipla 4.886,91 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,21 ve Sinai
Endeks %0,36 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 36 baz puan
artarak %11,64 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %9,09 seviyesinden
gunl tamamladi. Dolar/TL, din sabah saatlerinde 21,00 sininni asarken, Euro/TL 22,01-
22,53 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 601,5 seviyesinden
islem gordu.

TUIK verilerine gore Tirkiye ekonomisi deprem felaketinin yasandigi yilin ilk ceyreginde bir
onceki yihn ayni dénemine goére %4 buyudi. Ceyreklik buyime ise %0,3 oldu. GSYH'yi
olusturan faaliyetler incelendiginde; 2023 yili birinci g¢eyreginde bir Onceki yila gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak; hizmetler %12,4, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri
%12,0, finans ve sigorta faaliyetleri %11,2, bilgi ve iletisim faaliyetleri %8,1, diger hizmet
faaliyetleri %7,8, ingsaat %5,1, kamu yonetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet
faaliyetleri %3,6 ve gayrimenkul faaliyetleri %1,4 artti. Tarim sektori %3,8, sanayi ise %0,7
azaldi.

BAE dis ticaretten sorumlu bakani Thani al Zeyoud, Turkiye ve BAE'nin iki Ulke arasindaki
petrol harici ticareti 5 yil iginde 40 milyar dolar izerine gikarmayi hedefleyen kapsamli ortaklik
anlagmasini onayladiklarini belirtti.

ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,41 azalarak
32.908 puana, S&P500 Endeksi, %0,61 azaligla 4.180 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,63
kayipla 12.935 puana geriledi. Avrupa Borsalari giini %1’i agan deger kayiplariyla tamamladi.

ABD Temsilciler Meclisi, borg limitinin artirilarak Glkenin temerriide dismesini 6nleyecek yasa
tasarisini onayladi. Tasari, Temsilciler Meclisi'nde 117'ye karsi 314 oyla kabul edildi. Borg
limitinin 1 Ocak 2025'e kadar askiya alinmasini dngéren tasarinin bir sonraki duragi ABD
Senatosu olacak. Tasari, Senato'dan da gegmesi halinde yasalasmasi icin Baskan Biden'in
imzasina sunulacak. Boylece, borg limitinin artinimasiyla federal hikimetin nakit sikintisi
cekmesinin ve temerriide dismesinin 6niine gegilecek.

Federal Rezerv Baskani Philip Jefferson, yaklasan bir toplantida faiz artirrmini atlamanin,
komitenin ek politika sikilagtirmasinin kapsami hakkinda karar vermeden 6nce daha fazla veri
gOrmesini saglayacagini dile getirdi. Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker Carsamba giinu
yaptig1 agiklamada, merkez bankasinin Haziran toplantisinda faizleri artirmamaya yoneldigini,
Cuma glinku is raporu verisiyle fikrinin degistirebilecegini belirtti.

Avrupa'nin en blylUk ekonomisi Almanya’da tiketici fiyat endeksi Mayis ayinda aylik %0,2
artis beklentisine ragmen %0,1 azaldi. Nisan ayinda %7,2 olan yillik enflasyon ise %6,1'e
geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 20,76 ve Euro/TL 22,30 seviyelerinden iglem gortyor. Dolar endeksi 104,4
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0680 sinirinda. Brent tipi petrol 73 dolardan,
altinin onsu 1.961,6 dolardan ve grami ise 1.309,6 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde imalat sektérii PMI yurt disinda ise Almanya, Ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD’de imalat sektori PMI ile Euro Bélgesi'nde enflasyon verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

4,98x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan § yillik ortalamasina gore %34,2 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yénli riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %2,39 artan TUFE'nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %2,41, Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay
sonrasinda %29,84 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
23,09, 12 ay sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
38,4 milyar dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar ag¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%11,11 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5416/8508/9176/Piyasa_Takvimi_29_Mayis-2_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6316/8534/5155/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.05.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %34,2 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %33,6 iskontolu islem
| gormektedir.

| Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
. gore %0,3 primli iglem gormektedir. I
| L
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Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,4 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %28,6 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %34,1 primli iglem
| gormektedir.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 30
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
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(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 135%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 125%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 115%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 105%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 95%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 85%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktr.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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