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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 204,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.995,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 89,6
IEIST—lOO F/K Cari 4,871
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.399,23 8,38% -9,18%
BIST-100 (TL) 4.848,01 7,87%  -12,00%
BIST-30 ($) 276,69 8,25%  -12,98%
BIST-100 ($) 248,45 7,74%  -15,68%
BIST-Banka Endeksi 4.940,89 9,85% -1,73%
BIST-Mali Endeksi 4.838,69 8,20%  -10,21%
BIST-Sinai Endeksi 7.417,27 6,57% -16,70%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 7.907 7,5%
ISCTR 5.888 10,0%
EREGL 4.798 5,7%
SISE 4.404 10,0%
KCHOL 4.187 10,0%
TUPRS 3.750 10,0%
YUKSELENLER DUSENLER
ULKER DURDO 10,0%
OZRDN ARSAN 10,0%
SAMAT GRTRK 10,0%
TUPRS CUSAN 10,0%
HALKB BIGCH 8,9%
FROTO PAMEL 7.5%
ALFAS MNDRS 7.4%
AKBNK GENTS 6,8%
ISCTR 1ZFAS 6,2%
ARMDA SKTAS 5,9%
ISMEN INVES 5,1%
SARKY VERUS 4,8%
ISGYO VAKKO 3,9%
SELEC KOPOL |  3,6%
CCOLA ISSEN | 3,1%
BJKAS GSDDE | 2,6%
YAPRK BRYAT | 1,9%
BIMAS DAGHL | 1,9%
SISE KLMSN | 1,8%
KCHOL BURVA | 1,7%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine hafif saticili baglamasina ragmen seans iginde alicili bir seyir izleyen BiST100 Endeksi,
%7,87 kazangla 4.848,01 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %9,85 ve Sinai
Endeks %6,57 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanigsa gore 2 baz puan
artarak %216,63 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %312,78
seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL, 19,51-19,68 ve Euro/TL 21,29-21,57 arahdinda
hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 550’li seviyelerden 482 seviyesine
geriledi.

TCMB tarafindan agiklanan édemeler dengesi istatistiklerine gére 2022 yilinin Mart ayinda
5.579 milyon dolar agik veren cari denge, 2023 yilinin ayni ayinda 4.484 milyon dolar acik
verdi. Béylece 2023 yili Subat ayinda 55.316 milyon dolar olan 12 aylik cari iglemler agigu,
2023 yili Mart ayinda 54.221 milyon dolara geriledi.

TCMB brit rezervleri 5 Mayis haftasinda 0,8 milyar dolar azalarak 114,1 milyar dolara
geriledi. Net rezervler 6,4 milyar dolardan 6,8 milyar dolara yukselirken, swap hari¢ net
rezervler ise eksi 52,7 milyar dolardan eksi 53,4 milyar dolara geriledi.

ABD Borsalari dususle basladiklari guni karigik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi %0,66 kayipla 33.309,5 puana ve S&P500 Endeksi, %0,17 azalarak 4.131 puana
gerilerken, Nasdag Endeksi, %0,18 artisla 12.328,5 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da
glinu karisik seyirle tamamladi.

ABD’de issizlik maag! bagvurulari, 6 Mayis ile biten haftada 6nceki haftaya goére 22 bin kisi
artisla 264 bine yukseldi. ABD’de Uretici fiyat endeksi Nisan ayinda aylik %0,2 ve yillik %2,3
artis gosterdi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan artirarak
%4,50 seviyesine ylkseltti. Politika faizini 2008'den bu yana en yiksek seviyeye cikaran
banka, enflasyonist baskilarin sirmesi halinde ilave artislara ihtiyag duyulabilecegini acikladi.
BoE Baskani Andrew Bailey, Ulkede artik resesyon beklemediklerini ve ihmli bir biylime
gorilecegini belirterek, sartlarin gerektirmesi halinde faiz artiglarinin suirebilecegini sdyledi.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde , "Enflasyon ¢ok ylksek ve ¢ok uzun suredir bu
durum boyle. AMB enflasyonla miicadele yolculuguna ¢ikti ve micadele heniiz bitmedi.
Ancak orta vadede %2 hedefine ulasacagimiza dair yeterli glivene sahip oldugumuzda sona
erecek” dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,14 artida. Dolar/TL 19,58, Euro/TL 21,52 seviyelerinden islem goértiyor. Dolar endeksi 102
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0925 sinirinda. Brent tipi petrol 74,58 dolardan,
altinin onsu 2.007 dolardan ve grami ise 1.263,3 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde perakende satis hacmi yurt diginda ise Almanya da cari islemler degesi ile
ABD’de Michigan Tuketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

4,87x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %35,8 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yénlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
24,08 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyumesinin 2023 ve 2024’te
sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacagi 6ngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Aselsan ile BMC Otomotiv arasinda tank sistemlerine yonelik 11.05.2023 tarihinde, toplam
bedeli 197.461.309 Avro ve 1.396.082.556 TL tutarinda bir s6zlesme imzalanmistir. S6z
konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2024-2027 yillarinda gergeklestirilecektir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/8327/5281/Piyasa_Takvimi_8-12_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/8361/4161/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/8353/8058/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.05.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %35,8 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %33,1 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %9,9 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %3,3 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %16,8 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK garpanina gére %25,9 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 295 | -1.230
Tahvil Faizi (2Y) 666 | -1.008
TCMB AOFM -17| -513
TUFE -2.059 | -2.629

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika

—TLREF

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE
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faizini 200 baz puan artisla %10,25’'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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