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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 6.111,47 2,80% 2,80%
BIST-100 (TL) 5.661,10 2,76% 2,76%
BIST-30 ($) 326,85 2,79% 2,79%
BIST-100 ($) 302,76 2,75% 2,75%
BIST-Banka Endeksi 5.141,57 2,26% 2,26%
BIST-Mali Endeksi 5.531,52 2,65% 2,65%
BIST-Sinai Endeksi 9.089,65 2,08% 2,08%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
EREGL 10.266 3,7%
THYAO 8.799 4,2%
EKGYO 7.954 8,8%
ASELS 6.044 3,9%
TCELL 4.969 5,9%
PETKM 4.764 2,4%
YUKSELENLER DUSENLER
TUREX BRKO 9.9%
KONYA PRDGS 0.7%
KOZAL UMPAS 8,8%
ULUSE ORMA 6.5%
EGEEN MARTI 6.4%
BFREN ULAS 5.0%
POLTK EUYO 4,6%
YBTAS PLTUR 4.6%
BMSTL 0ZSuB 4,5%
CMBTN BRKVY 4,3%
FLAP COSMO | 4,0%
SANEL SUWEN 4,0%
GOZDE QUAGR | 3.9%
TERA OTTO |  8,7%
CANTE BTCIM 3,7%
INVES EDATA 3,7%
SAMAT ULUFA | 3,6%
BEYAZ RYGYO | 35%
DOHOL ISMEN | 3,5%
MEPET AHGAZ | 3.2%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye Tiketici Fiyat Endeksi

10:00 Turkiye Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi

11:55 Almanya Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani
16:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi

17:45 ABD S&P Global Imalat Sektdrii PMI
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3 Ocak 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Borsa yeni yilin ilk giiniine rekorlarla bagladi. BIST100 endeksi ginii %2,76 kazangla
5.661,10 puandan tamamlayarak tim zamanlarin en yiksek ginluk kapanisini gergeklestirdi.
Bankacilik Endeksi %2,26 ve Sinai Endeks %2,08 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gore 60 baz puan azalarak %8,15 ve 10 yillik tahvil faizi 68 baz puan
azalarak %8,18 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL 18,63-18,81 aralijinda hareket
ederken, 20,00 sinirinin tzerinde gune baglayan Euro/TL ise seans iginde 20,10 sinirini agt.
Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 510 seviyesinden islem gordu.

Ticaret Bakanlg: tarafindan agiklanan 6ncu dig ticaret verilerine gére 2022 yilinda Turkiye'nin
dis ticaret acgigi bir dnceki yila gére %138 artisla 110,2 milyar dolari buldu. Bdylelikle yillik
bazda rekor dig ticaret agidi kaydedildi. 2021 yilinda ihracatin ithalati karsilama orani %83
iken 2022 yilinda bu oran %70 seviyesine geriledi.

Cumhurbagkani Erdogan; 2022'de yillik ihracatin 254,2 milyar dolara ulastigini agikladi.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Aralik ayina iliskin imalat satinalma yéneticileri endeksini
acikladi. Endeks Aralik'ta 48,1 ile esik deger olan 50'nin altinda kaldi. Boylelikle endeks 10
aydir esik degerin altinda bir performans kaydetti. Aralik ayinda agiklanan deger endeksin
Haziran ayindan bu yana en yiksek seviyeye ¢iktigini gésterdi.

ABD "Yilbas!" nedeniyle kapaliydi. Avrupa tarafinda, enflasyon ve resesyon endisesi
fiyatlamalar Uzerinde etkili olmaya devam ederken, bu hafta Almanya'da acgiklanacak
enflasyon verileri takip ediliyor.

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi ve Bundesbank Bagkani Joachim Nagel,
yuksek enflasyonu dizginlemek igin ek aksiyon gagrisi yapti. Nagel ekonomik buylmenin
yavaslayacagi endisesiyle faiz artisi konusunda tereddiit edilmesinin yanls olacagini kaydetti
ve Euro Boélgesi'nde herhangi Ucret-fiyat sarmali beklemediklerini ve AMB'nin enflasyonun
kemiklesmesine imkan vermemesi gerektigini kaydetti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baslarken Asya tarafinda, Cin'de Kovid-19 vaka sayilarinin kontrolstiz sekilde
artmas! risk algisinin yiikselmesine sebep olmaya devam ediyor. Ulke ekonomisine iligkin
endiseler giiclenmeyi siirdirmekte. Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones
vadeli endeksi %0,16 artida. Dolar/TL 18,72, Euro/TL 19,98 seviyelerinden islem gorlyor.
Dolar endeksi 103,57 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0680 sinirinda. Brent tipi
petrol 86 dolardan, altinin onsu 1.842 dolardan ve grami ise 1.108,4 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde enflasyon, yurt disinda ise Almanya’da enflasyon ve ABD imalat sektori
PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

8,13x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %4,7 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordli. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %2,69, 2023 yili Ocak ayinda %3,39, 2022 yili sonunda %66,80 ve 12 ay
sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,78, 12 ay sonrasinda ise 22,77 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,86 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Soke Degirmencilik Sanayi ve Ticaret A.S., 04.01.2023-06.01.2023 tarihleri arasinda 7,50 TL
sabit fiyat Gizerinden satisa sunulacaktir.

Teknik Takip Listesi

3-10 Ocak 2023 ddnemi igin teknik takip listemizde KCAER, KARSN, OYAKC, KRDMD,
PGSUS ve ESEN yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

m Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 3-10 Ocak 2023
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
KCAER 20,74 20,52 20,32 21,28 21,68 20,32
KARSN 12,71 12,61 12,48 13,00 13,24 12,45
OYAKC 21,96 21,72 21,52 22,40 22,80 21,52
KRDMD 18,52 18,32 18,15 18,80 19,10 18,15
PG5US 503,30 439,00 434,00 509,00 513,00 493,80
ESEM 79,55 79,00 78,00 80,70 81,60 77,95



https://www.bmd.com.tr/application/files/4716/7118/2619/Piyasa_Takvimi_19-23_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2216/7264/8357/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.01.2023.pdf
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Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y) -123 | -1.585
Tahvil Faizi (2Y) -68 | -1.335
TCMB AOFM -4 -500
TUFE 0| 4.831

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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