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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 o Bu Hafta Ne Oldu...
g ~ Yurt iginde enflasyon ve TCMB faiz karari 6n plana c¢ikarken Kkiiresel
= § & 150 piyasalarda, Euro Bélgesi’nde enflasyon ve biiyiime ile ABD’de tarim digi
He | o 2 istihdam verilerinin yani sira Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz karar takip
m Koy - . edildi. Ayrica ABD Bagkani Trump’in tarifelere iliskin agiklamalari bu haftada
> ; piyasalara yén vermeye devam etti. Euro Bédlgesi’nde tiiketici fiyat endeksi
— = Subat ayinda aylik %0,5 artarken Ocak ayinda %2,5 olan yillik enflasyon, Subat
E 50 ayinda %2,4‘e geriledi. Euro Bélgesi ekonomisi, 2024 yilinin son geyreginde bir
Pr-d onceki ceyrege gére %0,2 ve bir énceki yiin ayni ¢ceyregine goére ise %1,2
(1] o biiyiidii. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faizlerde 25 baz
T o o« o puan indirime giderek mevduat faizini %2,75’ten %2,50 seviyesine,
" o) 1 refinansman faizi %2,90°dan %2,65°e ve marjinal bor¢glanma faizini %3,15°ten
%2,90’a diisiirdii. Banka, AMB faizlerin anlamli él¢iide daha az kisitlayici hale
geldigi mesajini verdi. AMB Bagkani Christina Lagarde faiz karari sonrasi
BIST Verileri 7.03.2025 yaptig: acgiklamada birgok enflasyon beklentisi gostergesinin %2'lik hedefe
- BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 254.4 d6;;ii§ sinya{ikveﬂdl;)gj_l}ni ifa_d_eb elc_l;:!(TB;.’a;ugma \ée a_lt:t_:zl hersrcznfltalarm‘;n
3 : R enflasyonu yiikseltebilecegini belirtti. e tarim dig1 istihdam Subat ayinda
% BIST-100 !’lyasa Dege_n (r.mlyar T 92922 151 bin artti. Beklenti artigin 170 bin olmasi yéniindeydi. Issizlik orani Subat
8_ IS L i Hacmf (mf'yar $) L9 ayinda %4,1 oldu. Ortalama saatlik kazanglar aylk %0,3 ve yillik %4 artis
© oSr-1001slem Hacmi(milvarTh) 621 gésterdi. ABD Baskani Donald Trump, Pazartesi giinii yaptigi agiklamada
c IBIST-loO F/K Cari 11,78I Kanada ve Meksika'ya yénelik tarifelerin durdurulmasi igin verdigi 1 ayhk
¢ | Yabanci Payi % 371 slirenin sonuna gelinmesinin ardindan bu iilkelerden ithal edilen (iriinlere
- = 1 yonelik %25 giimriik vergisinin 4 Mart’ta uygulanmaya baslanacagini agikladi.
(o] Ayrica Trump, lilkeye gelen fentanil ile miicadeledeki basarisizliklari nedeniyle
.Eﬁ Cin'e yénelik giimriik vergilerini %10'dan %20'ye yiikseltti. Kanada Bagbakani
@  Endeksler " Kapanis  Gunlik Haftalk " YBB  Yillk Jystin Trudeau, ABD’nin uyguladigi %25’lik giimriik vergilerine karsilik
Q. BIST30 118030  014%  939%  97% 27.6% Kanada’nin 155 milyar dolar dederindeki ABD mallarina ayni oranda karsilik
BIST100 105071 046%  878%  69% 202% yerecegini agikladl. Trudeau, bu vergilerin 30 milyar dolar degerindeki mallara
BIST30 ($) 5244 010%  9,34%  62%  72% hemen, geri kalan 125 milyar dolar degerindeki (iriinlere ise 21 giin iginde
BIST100($) 2888  042%  874%  35%  1.0% yyqulanacagini belirtti. ABD Baskani Donald Trump, Persembe giinii yaptigi
BISTMall 126216  097%  7.71%  7,3% 364%  acikjamada ise Meksika'nin "ABD-Meksika-Kanada Anlasmasi” (USMCA)
Bl {10 o O o N 1T OO R T kapsamina giren l(iriinlerine giimriik tarifesi uygulamayacaklarini duyururken
BISTBanka 164541  1,06%  858% 131% 7868% punun 2 Nisan'a kadar gecerli oldugunu belirtti. Kiiresel piyasalarda
aciklamalarin etkisiyle hafta boyunca karisik bir seyir izlendi. Tiirkiye’de
tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda beklentilerin altinda aylhk %2,27 artarken
——— Kapanis  Giinliik ves sescan Ytk enflasyon %39,05 olarak gergeklesti. Yillik ¢ekirdek enflasyon da %40,21
ABD-DJ IND. 42.705 0.3% 04% 101% oldu. Yurt igi liretici fiyat endeksi (YI-UFE), Subat ayinda aylik %2,12 ve yillik
ABD-S&P 500 5.768 0,5% 19% 118% %25,21 artis gosterdi. TCMB, Persembe giinii gerceklestirdigi yilin ikinci
ABD-NASDAQ 18.218 0,8% 741%  12,0% toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 250 baz
Almanya-DAX 23.048  -1,6% 158%  292% puan digiirerek %45’ten %42,50'ye indirdi. Karar metninde para politikasi
Ingiltere-FTSE 100 gost  00% 62%  128% durugunun kredi ve mevduat piyasalar ile i¢ talep iizerindeki etkilerinin
;La:y:;/;?‘m iigj (1341102 23202 ;ioz yakindan izlendigi belirtifirken enflasyon beklentileri ve fiyatlama
Brezilya-BOVESPA 123358 03% 260  39% davramiglarinin iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon siireci
Japonya-NIKKEI 225 37.705 0.8% 55% -60% dacisindan risk unsuru olmaya devam ettigi vurgulandi. Haftaya pozitif
Gin-SHANGHAI 3373 -0,2% 06% 11,0% baslayan ve enflasyonun beklentilerin altinda gelmesinin de etkisiyle hafta
G.Kore KOSPI 2.563  -05% 68% -30% genelinde yukari yénlii bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %8,78 kazancla
Hindistan-Sensex 74.333 0,0% 50%  03% 10507,11 puandan haftayr tamamladi. Dolar/TL hafta icinde 36,37-36,54
::2;1::'“( = 12'22171 2?2//2 12?22 52:22 araliginda hareket ederken 37,94’lii seviyelerden haftaya baslayan Euro/TL,
BIST SINAI 13.007 1:5% _0:4% _7:1% 39,7251 ile rekor kirdi. Yurt disi yerlesik yatirnmcilar, 21-28 Subat 2025
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir. haftasinda reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindiriimig) 107,7 milyon dolar
hisse senedi satigi, 53,5 milyon dolar Deviet Ig Bor¢glanma Senedi (DIBS-Kesin
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinlik  Haftalik ves Alm) alimi ve 0,2 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil satisi gerceklestirdi. Ayni
Dol 364446 01% _ -01% _ 30%! haftada yurt icinde yerlesik gercek kigilerin déviz mevduati 1.544 milyon dolar
Euro/TL 39,5843 06%  46% 80% azalarak 106.976 milyon dolara ve tiizel kisilerin déviz mevduati 1.648 milyon
(Euro/Dolar_ 10853 _ _06% _ 44% _ 48%, dolar azalarak 64.501 milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM)
Dolar/Yen 1476 02%  -21%  -62% hesaplari 961 milyon dolar azalarak 23.334 milyon dolar (847 milyar TL) olarak
Altin ($/ons) 2.928,2 07%  24% 116%  garceklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda
AIfln_(Tngram) 3.431,4 0,8% 2,4%  15,0% kalmaya devam etti.
Silmls ($/ons) 225 0'32/0 4'1?) 12’52/0 Uzun Vadede Ne Bekliyoruz
o ot 72 26w aow -saw TCMB, 2025 yiinin il iki toplantisinda poltika faizini 250'ser baz puan indirerek %42,50
VIX 23,9 39% 128% 37.7% Seviyesine cekti.
P?ﬁ"r_E“_d'iS_'_ —_——i037 _ 03% _ 836% _ 4_’4%I Subat ayinda %2,27 artan TUFE'nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore;
Sostergellahvi STD0 OO 000 8'7%| Mart ayinda %2,27, Nisan ayinda %2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil sonunda
TR 10yl Tahvil 27,44% 08%  01%  55% 0419 11 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 42,79 ve 12 ay
(ABD 10y Tahvil Faizl | 4,260 | _-00% _ 04% _ 79%, sonrasinda ise 44,42 olmasi éngériilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,4 milyar dolar,

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

2026 yilinda ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2025 ve
2026'da sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay
sonrasinda %37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Haci S i
- a.l &M paf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milvar TL) ) 0 Haftanin ilk islem glnine %0,92 yiikselisle baglayan ve enflasyon verisinin beklentilerin altinda
et THYAO 60,17 8,9% 19,5% gelmesi ile bankacilik endeksine gelen alimlarin etkisiyle 10.029,83 seviyesine kadar ylikselen
E YKBNK 39,24 7,9% 3,6%  BIST100 Endeksi, %2,61 kazangla 9.911,07 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
m AKBNK 37,72 9,6% 13,7%  %6,41 ve Sinai Endeks %0,47 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %37,77, 10 yillik tahvil

ISCTR 34,96 7.1% 19,9% faizi %27,32 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,238 seviyelerinden hafta acilisini yapti. Dolar/TL
E ASELS 32,51 15.8% 49,2% 36,50’li ve Euro/TL 37,94'lu seviyelerden haftaya basladi. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli
J:_U KCHOL e s = ggiioran.ll 252’2 O'I'du. tilketici fiyat endeksi Subat da beklentilerin altinda aylik %2,27

N o verilerine gore tiketici fiyat endeksi Subat ayinda beklentilerin altinda aylik %2,
(111 EREGL 25,95 11’10/0 1’60& artarken yillik enflasyon %39,05 olarak gergeklesti. Yillik gekirdek enflasyon da %40,21 oldu.
T GARAN 21,37 10,3% 141%  yyrt igi Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Subat ayinda aylik %2,12 ve yillik %25,21 artis gdsterdi.

0, 0, . .

EKGYO 15,86 7,4% 13,6% Istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Ocak ayinda 48 iken Subat

TUPRS 15,38 8,2% -1,6% ayinda hafif bir artisla 48,3 diizeyinde gergeklesti ancak Ust tste 10 aydir 50,0 esik degerinin

Kaynak: Forex altinda kalarak faaliyet kosullarinda ilk geyrek ortasi itibariyla yavaglamaya isaret etti.

HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER ABD’de ISM imalat sektori PMI, Subat ayinda 6nceki aya kiyasla 0,6 puan azalarak 50,3
= degerine geriledi. S&P Global imalat PMI, Subat ayinda 52,7 degerini aldi. ABD'de ingaat
(1] DAGHL 60,9% NATEN 25,0% harcamalari Ocak ayinda énceki aya kiyasla %0,2 azalisla 2 trilyon 192,5 milyar dolar oldu.
= VSNMD 52,1% ICUGS 22,2% ABD Baskani Donald Trump, Kanada ve Meksika'ya yonelik tarifelerin durdurulmasi igin verdigi
8_ YGYO 46,7% DAGI 21,0% 1 aylik slrenin sonuna gelinmesinin ardindan bu lkelerden ithal edilen Urinlere yonelik %25
1] PAPIL 36,0% ALCTL 20,9% gumrik vergisinin 4 Mart'ta uygulanmaya baslanacagini agikladi. Ayrica Trump, llkeye gelen
oc DSTKE EET OBAMS T fentanil ile micadeledeki basarisizliklari nedeniyle Cin'e yonelik glimrik vergilerini %10'dan
_.! ’o DOBUR '0 %20'ye yikseltti. Kanada Basbakani Justin Trudeau, Kanada'nin, bu haksiz kararin cevapsiz
o] DOAS | 28.6% 19.0% kalmasina izin vermeyecegini vurgulayarak "Amerikan gimruk tarifelerinin yurirlige girmesi
() EKIZ | 25,6% MEC 2elE% halinde Kanada da bugiinden itibaren gegerli olmak iizere buna %25 gimriik vergisiyle karsilik
.E ADEL | 24.2% KNFRT 18,5% verecek." ifadesini kullandi.

O BEGYO | 23.1% DI L Almanya’da imalat sektérii PMI Subat ayinda 46,5 olarak gergeklesti. ingiltere’de imalat sektorii
s GLYHO | 22,5% KIMMR 17,7% PMI Subat ayinda 46,9 degerini aldi. Euro Bolgesi'nde imalat sektéri PMI Subat ayinda bir

KSTUR | 22,5% KOCMT 16,7% onceki aya gore 1 puan artarak 47,6 oldu.

MEGAP | 21,7% SKYMD 15,7% Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda aylik %0,5 artarken Ocak ayinda %2,5 olan

MIATK | 20,5% ESCOM 14,8% yillik enflasyon, Subat ayinda %2,4‘e geriledi. Cekirdek enflasyon ise Subat ayinda yillik bazda

GRTHO | 20.2% BMSCH | 13,7% %2,6 seviyesinde gergeklesti.

HUNER | 20,2% ESEN 13,5% Sah

OSMEN | 19,9% IHLAS | 11,3% Ticaret Bakanhgr'nin agikladigi verilere gére ihracat Subat ayinda yillik %1,5 oraninda azalarak

PSDTC | 19,4% PEHOL | 10,6% 20 milyar 776 milyon dolara gerilerken ithalat % %3,8 oraninda artarak 28 milyar 930 milyon

EUREN | 19,0% AHSGY | 9.6% dolar olarak gerceklesti. Boylece dis ticaret acigi yillik %20,5 oraninda artis ile 8,2 milyar dolar

Enz aEEr olarak gergeklesti. ihracatin ithalati karsilama orani Subat ayinda yillik 3,9 puan azalarak %71,8

ALTNY 18’6% PNSUT 9'5% olarak gergeklest

' ' TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindirilmis TUFE, Subat ayinda aylik %2,33 artti.

YBB YUKSELENLER DUSENLER TCMB'nin Subat ay1 “Aylik Fiyat Geligmeleri” raporunda, yillik enflasyonun enerji grubunda artis
gosterirken, diger ana harcama gruplarinda disus kaydedildigi, aylik bazda temel mal fiyatlan
gerilerken, hizmetler basta olmak lzere diger ana gruplarda fiyat artiglarinin ocak ayina kiyasla

HELES it 1aues 0 hiz kestigi dile getirildi.

DAGHL 179% EUYO 41% ABD Baskani Donald Trump, Kongre'nin ortak oturumunda yaptigi konusmada yeni giimriik

GRTHO | 90% NATEN 35% vergileri hakkinda konustu. Trump, "Bize ne tarife uygularlarsa, biz de onlara tarife

uygulayacagiz. Bizden ne vergi alirlarsa, biz de onlardan vergi alacagiz. Eger bizi kendi

BEGYO i RAES 4% pazarlarindan uzak tutmak igin parasal olmayan tarifeler uygularlarsa, biz de onlar kendi

KSTUR | 68% IHYAY 34% pazarlarimizdan uzak tutmak igin parasal olmayan engeller uygulayacagiz" degerlendirmesinde

RALYH | 65% FORMT 30 bulundu. Tarifelerin 2 Nisan'dan itibaren ABD'ye gelen tarim Urlinlerine de uygulanacagini

aktaran Trump, "Biraz alisma dénemi olabilir." dedi.
0, 0

HEDEF "62% TKNSA o Kanada Bagbakani Justin Trudeau, ABD'nin uyguladigi %25lik guimrik vergilerine karsilik

KRGYO | 58% KRTEK 31% Kanada’'nin 155 milyar dolar degerindeki ABD mallarina ayni oranda karsilik verecegini agiklad.

HATEK | 55% YYAPI 3% Trl{de.au, b.u"v?rgileri.n 30 miI}/alj qolar degerindekiv maIIar.a hemen, geri kalan 125 milyar dolar

G - degerindeki Urtinlere ise 21 giin iginde uygulanacagini belirtti.

49% 29%
Carsamba

GEal EUKYO . ABD'de ISM hizmet sektérii PMI Subat ayinda 52,8'den 53,5' yiikselerek 2021 yilindan beri en

DERHL | 46% SRVGY 28% hizli artigi kaydetti. S&P Global hizmet sektéri PMI Subat ayinda bir 6nceki aya kiyasla 1,9

TRILC | 26% ETILR 28% puarlll azglgrak 51 qurk.en,. Kasim 2023'ten beri en diuslk seviyesin.i. gérdii. imalat ve hizmet

sektorlerini kapsayan bilesik PMI da Subat ayinda aylik 1,1 puan diserek 51,6 oldu. ABD'de

SNKRN | 44% ATLAS 21% fabrika siparigleri Ocak ayinda aylik %1,7 artti. Ocak ayinda 183 bin olarak agiklanan artisi 186

ZRGYO | 44% ESCOM 26% bine revize edildi. ABD’de morgage basvurulari, 28 Subat ile sona eren haftada 6nceki haftaya

kiyasla %20,4 artti. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,73’e geriledi.

MAGEN | 41% HUBVC 25% o .

ABD’de Bej Kitap raporu, son haftalarda bazi bélgelerde yasanan olagandisi hava kosullarinin,

PAPIL | 41% CGCAM 25% eglence ve konaklama hizmetlerine yonelik talebi zayiflattigina isaret edilen raporda, imalat

DCTTR | 41% DZGYO 24% faaliyetlerinin bolgelerin gogunda hafif ila ihml artiglar sergiledigi kaydedildi. Raporda, imalat

sektorinde ticaret politikasi degisikliklerinin potansiyel etkilerine iliskin endiselere deginilerek,

ASAD) 525 i 4% insaat sektodriindeki temaslarin olasi gimriik vergilerinin kereste ve diger malzemelerin fiyatlari

GEDZA | 40% CUSAN 24% Uzerindeki etkisine iliskin tedirginliklerini dile getirdigi aktarildi.
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Doviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 312 303.722
Doviz Acigi Olan Sirket 275 -947.469
Biitiin Sirketler 587 -643.747
Déviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -234.356 |[GARAN 27.551
SASA -97.400 |ASELS 25.484
FROTO -75.752 |SAHOL 24.961
PETKM -49.263 |ENKAI 20.250
MOGAN -31.100 JAKFIS 16.426
PGSUS -24.394 |AKBNK 16.143
ZOREN -20.525 |HALKB 15.065
VESTL -19.585 |[TOASO 13.258
AKENR -17.994 | TRGYO 8.759
1ZMDC -17.131 JALTNY 8.127
Hisse Kapanig Hedef Fiyat ~ Pot. Get.
AYGAZ 161,20 GG -
BIMAS 554,50 GG =
CIMSA 48,52 GG -
EREGL 24,80 GG =
PETKM 17,75 GG -
TCELL 106,00 GG >
FROTO 983,00 GG -
TRGYO 55,00 GG -
TUPRS 139,60 GG -
THYAO e, 79 GG =

GG: Gozden Gegiriliyor

Anahtar Gostergeler

TUFE - Subat 2025 39,05%
UFE - Subat 2025 25,21%
GSYH Biiyiime Hizi - 4C 3,00%

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

345,4

o 108,4

. . =

-49,6
-107,7
24.0ca 31.0ca 7.5ub 14.Sub 21.Sub 28.Sub
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$

1.851,06

382,92
- 179,75 53,47
|

-682,84

-1.490,88

24.0ca 31.0ca 7.5ub 14.5ub 21.Sub 28.Sub
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Beyaz Saray Sozcisu Karoline Leavitt, ABD Baskani Donald Trump'in, ABD-Meksika-Kanada
Anlagmasi (USMCA) yoluyla llkeye gelen otomobilleri, Kanada ve Meksika'ya uyguladigi %25
oranindaki gumrik vergilerinden bir ay streyle muaf tutacagini duyurdu.

Almanya’da hizmet sektérii PMI Subat ayinda 51,1 ve bilesik PMI 50,4 oldu. Ingiltere’de S&P
hizmet sektori PMI Subat ayinda 51,0 ve bilesik PMI 50,5 olarak gergeklesti. Euro Bolgesi'nde
hizmet sektéri PMI 50,6 ve bilesik PMI 50,2 degerini ald!.

Euro Bolgesi'nde (retici fiyat endeksi (UFE), Ocak ayinda aylik %0,8 ve yillik %1,8 artti.
Pergsembe

TCMB Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 250 baz
puan duslrerek %45'ten %42,50'ye indirdi. Karar metninde enflasyonun ana egiliminin Ocak
ayindaki artis sonrasinda Subat ayinda geriledigi ve bu dénemde temel mal enflasyonunun
gorece disik seyrini korurken, hizmet enflasyonunun Ocak ayina 6zgu artisin ardindan
yavasladigi belirtildi. Para politikasi durugunun kredi ve mevduat piyasalari ile i¢ talep Gizerindeki
etkilerinin yakindan izlendigi belirtlen metinde, enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davranislarinin iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru
olmaya devam ettigi vurguladi.

TCMB brit rezervleri 28 Subat haftasinda 170 milyar dolardan 165,4 milyar dolara geriledi. Net
rezervler 72 milyar dolardan 68,4 milyar dolara diisti. Swap hari¢ net rezervler ise 5 milyar
dolarlik dususle 60,7 milyar dolar oldu.

Citigroup agikladiklar raporda, TCMB'nin faiz kararinin yani sira para politikasi metninin,
bankanin gevseme egiliminin glgli kaldigini gosterdigi ifade edildi. Raporda, 2025 yil sonu
politika faizi beklentilerinin %30 oldugunu belirtildi. Y1l sonunda enflasyonun %28'e disecegini
ongobren Citi ekonomistleri gériinim konusunda temkinli durusunu korudugunu ifade etti.

ABD’de issizlik maagi basvurular 1 Mart ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 21 bin kisi
azaligla 221 bine dusti. ABD'de dis ticaret agigi, Ocak ayinda aylik %34 artisla 131,4 milyar
dolara gikarak tim zamanlarin en yiiksek seviyesini gordu.

ABD Baskani Donald Trump, Meksika'nin "ABD-Meksika-Kanada Anlagsmasi” (USMCA)
kapsamina giren Urlnlerine gumrik tarifesi uygulamayacaklarini  duyurdu. Trump,
acliklamasinda, "Meksika'nin USMCA kapsamina giren higbir sey igin gimriik vergisi 6demesi
gerekmeyecegdi konusunda kendisiyle mutabik kaldim. Bu anlagsma 2 Nisan'a kadar gegerlidir."
ifadesini kullandi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faizlerde 25 baz puan indirime giderek
mevduat faizini %2,75'ten %2,50 seviyesine, refinansman faizi %2,90'dan %2,65’e ve marjinal
borglanma faizini %3,15'ten %2,90’a dusurdu. Banka, AMB faizlerin anlaml 6lglide daha az
kisitlayici hale geldigi mesajini verdi.

AMB Bagkani Christina Lagarde faiz karari sonrasi yaptigi agiklamada “Gegen yilki biyime
yapisi devam ediyor. Enflasyon %Z2'lik hedef etrafinda istikrar kazanacak. Birgok enflasyon
beklentisi géstergesi %2'lik hedefe déniis sinyali veriyor. Ucretlerle ilgili son toplu gériismeler
gevseme sinyalleri gosteriyor. Blyumeye iligkin riskler asagr yonli kalmaya devam etti.
Jeopolitik riskler temel belirsizlik kaynagdi konumunda. Savunma harcamalarindaki artis
blyumeye katki saglayabilir. Jeopolitik tansiyonlar iki yonli enflasyon yaratiyor. Savunma ve
altyapi harcamalari enflasyonu yikseltebilir.” dedi.

Cuma

Deutsche Bank, TCMB'nin Mart toplantisi ardindan yayinladigi notta, Haziran'da faiz gevseme
hizinin 250 baz puandan 150 baz puana indirilecegi, gevseme temposunun yilin geri kalaninda
da bu sekilde olacagini 6ngordi. Notta bankanin yil sonu enflasyon beklentisinin de %28 oldugu
belirtildi.

Morgan Stanley, TCMB'nin Nisan ayinda faiz oranlarini 250 baz puan daha dislirmesini ve
Haziran ayindan itibaren indirim hizini azaltarak yilsonunda %30,5'e indirmesini bekliyor.
Morgan Stanley, kredilerin ve i¢ talebin bliyime hizina yonelik yukari yonli riskleri géz 6niinde
bulundurarak ve yurt icin yerlesiklerin portfdylerinde TL'nin tercih edilmeye devam etmesini
desteklemek icin TCMB'nin politika faizinin %40'a ulasmasinin ardindan gevseme hizini
yavaslatacagini 6ngoérdu.

ABD’de tarim digi istihdam Subat ayinda 151 bin artti. Beklenti artisin 170 bin olmasi
yonindeydi. Ocak ayi igin daha 6nce 143 bin olarak agiklanmis olan istihdam artisi 125 bine
revize edildi. issizlik orani Subat ayinda %4,1 oldu. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,3 ile
beklentilere paralel artarken yillik bazda %4 artis gosterdi.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2024 yilinin son ¢eyreginde bir dnceki geyrege gére %0,2 ve bir dnceki
yilin ayni geyregine gore ise %1,2 blyudu.
Almanya’da fabrika siparigleri Ocak ayinda aylk %7 azalirken yillik %2,6 azaldi.

Haftanin son islem ginine %0,05 azaligla baglayan ve seans iginde 10.407-10.557 aralijinda
karisik bir gériinti sergileyen BIST100 Endeksi, %0,46 kazangla 10.507,11 puandan giinii
tamamladi. Kirresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %37,04, 10
yillik tahvil faizi %27,44 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,264 seviyelerinden islem goriyor. Brent
tipi petrollin varili 71,33 dolardan, altinin onsu 2.928,88 dolardan, grami ise 3.432,75 liradan
alici buluyor.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanli§i kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolUmd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmaldir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



