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Bizim Gunluk 23 Temmuz 2024 Sali

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 115 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

- 10 Haftanin ilk islem guniine %0,24 artisla baslayan ve seans icinde 11.119-11.246 araliginda

hareket eden BIST100 Endeksi, %0,15 artigla 11.172,75 puandan gini tamamlad.
L 105 Bankacilik Endeksi %1,41 deger kaybederken Sinai Endeks %0,88 deger kazandi. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 14 baz puan artarak %42,17 ve 10 yillik tahvil faizi 7

c baz puan artarak %28,05 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,79-33,11 ve Euro/TL 35,73-
Q 100 36,13 araliginda hareket etti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 257,8 oldu.
::E o5 Yurt disi iretici fiyat endeksi (YD-UFE), Haziran ayinda aylik %0,97 ve yillik %44,51 artti.
: Sanayinin iki sektoéri madencilik ve tas ocakcihgr yilik %54,03 ve imalat %44,35 artis
2 tofem 16Tem irfem 18Tem 19Tem 22 Tem gbsterdi. Ana sanayi gruplarinda ara mallari yillik %39,19, dayanikli tiketim mallar %53,68,
= BIST Verileri dayaniksiz tiketim mallari %48,13, enerji %38,35 ve sermaye mallari %49,02 artti.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 286,6  Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabi (zerinden "Enflasyon
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.459,8 beklentileri hedefimize yakinsiyor. Yil sonu enflasyon beklentisi %43'& 12 ay sonrasi %30’a
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 34 ve 24 ay sonrasl %19,(5_’e_q0§t[]. OVP'yi acikladigimizdan beri 12 ay ve 24 ay sonrasi
: —— : enflasyon beklentileri kesintisiz geriledi. Gergeklesen yillik enflasyonun yikseliste oldugu bu
L BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) _11&81 dénemde beklentilerin iyilesiyor olmasi dezenflasyona yénelik politikalarimizin basarili
© BIST-100 F/K Cari 8,50| olacagina yonelik inanci gostermektedir. Temmuzda aylik enflasyonda gegici etkiler kaynakli
= Ii.snban(:l Pay1 % 3;3,3J artis  olmasini ) beklgm__ekl__e birlikte yillk enflasyonda belirgin bir distis ©ngoriyoruz.
8. En(ﬁ(sl_er_ =T T = K_ap;|§_ _Galii—k - _EB Dezenflasyon slireci 6nimuzdeki aylarda daha da belirginlesecek" agiklamasinda bulundu.
1] BIST-30 (TL) 12.177,03 0,06% 51,82% Morgan Stanley, Moodys'in Turkiye'nin kredi notunu iki kademe birden artirmasini
(a s BIST-100 (TL) 1117275 0.15% 49 56% degerlendirdigi raporda, "Y1l sonu igin Dolar/TL tahminimiz 36 seviyesinde kalmaya devam
N — : : etmekte olup, bu seviye ileriye doniik egrinin ima ettigi seviyenin énemli 6lgide altindadir.
_— BIST-30 (%) 368,95 0,16% 35,23% Bununla birlikte, para birimindeki son egilimler, o6zellikle siki politika taahhidinin
-8 BIST-100 ($) 338,53 025%  3322%  slrdlrllmesi halinde, asagi yonli risklere igsaret etmektedir. Bununla birlikte, piyasalarin
BIST-Banka Endeksi 15.920,86 1,41% 82,64% dezenflasyona giden yolda bazi sarsintilar yagayabilecegi riskini yansitmak igin tahminimizi
.QEJ BIST-Mali Endeksi 12.717,19 -0,33% 61,23% dggi__stirmiyoruz" deggrlendirmqsini yapti. Gbr[]n_UmUn en onemli belirleyicisinin enflasyonu
disurme konusundaki kararliligin devam etmesi olacagini vurgulayan Morgan Stanley, "Bu
o BIST-Sinai Endeksi 14.945,25 088%  2960%  haftaki TCMB toplantisi bu kararliliga iliskin daha fazla kanit sunacaktir. Ekonomi ekibimizin
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik TCMB tahmini, risklerin egrinin 6n ucunda daha yiksek getirilere dogru oldugunu goésteriyor
EREGL 19.076 3,2% ve bizi faizler yerine ddviz riskini tercih etmeye devam ettiriyor" ifadelerini kullandi.
TNAC AETE AL ABD Borsalarinda, ABD Baskan Joe Biden''n ABD baskanlk secimlerinde adayliktan
ISCTR 5.815 -4,2% cekildigini agiklamasinin ardindan diin pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi,
AKBNK 4.225 0,8% %0,32 artisla 40.415 puana, S&P500 Endeksi, %1,08 artarak 5.564 puana ve Nasdaq
KCHOL 3.973 1,7% Endeksi, %1,58 kazangla 18.008 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da gini yukseligle
TUPRS 3.465 1,1%  tamamladi.
YUKSELENLER DUSENLER ABD Baskani Joe Biden’in kasim ayinda gergeklestirilecek bagkanlik seciminde adayhgini
Ry B0 oo cekmesinin ardindan yerini almasi icin destekledigi ABD Baskan Yardimcisi Kamala Harris,
EEE VAT I adaylik icin gerekli 1.976 delege sayisini gecerek muhtemel aday statiistinli kesinlestirdi.
e L 919 Bugiin Ne Bekliyoruz...
EFORC MNDTR 9,0%
IHAAS MIPAZ 8,1% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
PATEK IHLAS 6.7% ekside. Dolar/TL 32,93 ve Euro/TL 35,88 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi 104,3
AZTEK DERHL 5.7% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0885 sinirinda. Brent tipi petrol 82,37 dolardan,
PSGYO SELVA 5.5% altinin onsu 2.389,13 dolardan ve grami ise 2.529,69 liradan alici buluyor.
USAK AVTUR 5,3%
AVGYO SELGD 4,8% Bugiin yurt icinde TCMB faiz karari 6n plana cikarken yurt digsinda ABD’de ikinci el konut
PASEU ISMEN 4,8% satiglan verisi takip edilecek.
TSPOR QUAGR 4,7% )
TUREX ANTEY 4.5% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
AERTcltE M/li':: :'::: Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
DITAS _ VRGYO 4'3% anketine gore; Temmuz ayinda %2,77, Agustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve
: = 12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024
civsA AT KONTR 4,2% . A . - .
— — o sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
B — A e sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
TELE BAGIL GSYH buylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
_ haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi

; — beklenmektedir.
Haftalik Piyasa Takvimi
Teknik Takip Listesi

10:00  Tirkiye TUiK/TCM_B Tiiketici Giiven Endeksi 23-30 Temmuz 2024 donemi igin teknik takip listemizde ASELS, TUPRS, VESTL, KOZAL ve
1400 Tirkiye TCMB, Faiz Karari PGSUS yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:
1530 ABD Philadelphia Fed imalat Dis! Aktivite Endeksi - - . _ .
T AED lki,']; ;,i;iuteSa:;fa?, il Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 23-30 Temmuz 2024

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

: _ X " ASELS 63,25 62,50 61,40 64,20 65,30 61,35
R B hAS| % > oot TUPRS 163,20 161,80 159,60 16560 167,80 158,30
. Q VESTL 75,10 73,85 72,85 77,20 78,90 72,85
Sirket Karlari = | ' l
KOZAL 23,32 23,00 22,64 23,70 24,30 e g s
)
%

PGS5US 241,50 238,00 235,80 244,50 248,00 234,60

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2138/4785/Piyasa_Takvimi_22-26_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/2163/2034/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.07.2024.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir ! :
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin 20.400

ABD-DJ IND. 40.415 0,32% 7.23%  14,72% Endeks Kapanisglan, TL 225
ABD-S&P 500 5.564 1,08%  16,66%  22,66% 15.400

ABD-NASDAQ 18.008 1,58%  19,96%  28,32%

Almanya-DAX 18.407 1,29% 9,88%  13,78% 10.400

ingiltere-FTSE100 8.199 0,53% 6,02% 6,98%

Fransa-CAC40 7.622 1,16% 1,05%  26,41% 5400

Rusya-RTSI 1.086 0,87% 0,23% 7,28% w

Brezilya-BOVESPA 127.860 0,19%  -4,71% 6,36% 100 e I
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c BIST100 ($) 339 0,25%  33,22%  36,10% Endeks Kapanislari, $
e BIST BANKA 15.921 141%  8264% 178,18% 550 8
(O] BIST BANKA ($) 482 -131%  62,68% 126,63% 450
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
2207.2024 _ _ _| Kapams (%)|_Hattalik _Yillk 80
________________ _750] 3250 A I
637|337 e ! oo
Tahvil Faizi (10Y) 130 | 972 T 65
Tahvil Faizi (2Y) 249 | 2504 - == = 60
TCMB AOFM 750 | 3.350 ! 55
(=2 TUFE 682 | 3.338 50
E Kaynak: Finnet 45
c 40
B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . . . N N N N N N 5

Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml 6\'} 9""} @'1' '>°'} ,}& Q’P 9& &'} 95'} 9,'} 99,? 9&

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ¥ ¥ ¥ W ¥ ¥ ¥ W ¥ 0 ¥

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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