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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.696,94 -0,16% 20,90%
BIST-100 (TL) 9.131,82 -0,26% 22,24%
BIST-30 ($) 304,34 -0,43% 11,55%
BIST-100 ($) 286,61 -0,52% 12,79%
BIST-Banka Endeksi 10.041,71 0,33% 15,19%
BIST-Mali Endeksi 9.778,90 0,46% 23,98%
BIST-Sinai Endeksi 14.363,46 -0,72% 24,55%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.200 0,5%
EREGL 5.796 -0,3%
KCHOL 5.613 3,1%
OBAMS 5.588 -10,0%
AKBNK 4.876 2,3%
ISCTR 4.486 -0,9%
YUKSELENLER DUSENLER
DGATE 10,0% (WO ) 10,0%
MOGAN (OO KLMSN 10,0%
ALVES YAYLA 10,0%
DESA [  OBAMS 10,0%
TMSN [OCZ  ARMDA 10,0%
PNLSN O PEKGY 9,9%
JANTS 10,0% IDEAS 9,5%
VKING 10,0% POLTK 9,3%
DOFER 10,0% ISBTR 9,0%
UFUK FLAP 8,9%
GEREL 10,0% DURDO
AZTEK 10,0% BERA
SANFM 10,0% DOBUR
SEKFK EYGYO
CUSAN 10,0% PEGYO
DERM 10,0% KRSTL
DGGYO 10,0% KARTN
TGSAS LMKDC
plolelV:}  10,0% SAMAT
EGPRO [IETIA KFEIN
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12 Mart 2024 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giniline Fitch’'in not yikseltme kararinin etkisiyle %2,28 artigla baglayan
BiIST100 Endeksi, seans iginde kazanglarini geri vererek %0,26 kayipla giin iginde gérdiigu
en disuk seviye olan 9.131,82 puandan giinu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,33 artarken,
Sinai Endeks %0,72 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 11
baz puan artarak %48,40 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 52 baz puan azalarak
%27,55 seviyesinden iglem gordi. 31,96l seviyelerden gline baglayan Dolar/TL, seans iginde
32,17 ile rekor kirarken, Euro/TL 35,35 ile tarihi zirvesini gordu. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil
vadeli CDS orani 315,7 oldu.

TUIK verilerine goére, 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Ocak ayinda bir 6nceki
aya gore 85 bin kisi artarak 3 milyon 214 bin kisi olurken igsizlik orani 0,2 puan artarak %9,1
seviyesinde gerceklesti. istihdam edilenlerin sayisi, 160 bin kisi yiikselerek 32 milyon 222 bin
kisi olurken istihdam orani 0,2 puan artarak %49’a yiikseldi. Isgiiciine katiima orani ise 0,3
puan artarak %53,9 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nufusta issizlik orani 1,1 puan
artarak %16,6’ya ylkseldi.

TUIK verilerine gére, perakende satis hacmi Ocak ayinda aylik %2,6 ve yillik %13,3 artti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in sosyal medya Uzerinden yaptigi agiklamada, fiyat
istikrarinin saglanmasinin zaman alacagini vurguladi. Yerel segimlerden sonra verimliligi ve
rekabet guclini artiracak reformlari da iceren Orta Vadeli Program'i uygulamak igin segimsiz
uzun bir déneme sahip olacagini belirtti. Simsek, son dénemde déviz piyasasinda yasanan
dalgalanmanin gegici olarak goriilmesi gerektigini vurgulayarak, “TCMB, elindeki tim araglar
kullanarak enflasyon beklentilerini ¢ipalamaya kararlidir. TCMB'nin enflasyonu disturmesine
yardimci olmak igin maliye politikasini sikilagtirmaya devam edecegiz. Ozetle, eyliil ayinda
acikladigimiz program beklendigi gibi islemektedir” ifadesini kullandi.

Deutsche Bank, Turkiye'de enflasyon dinamiklerindeki kétilesme nedeniyle politika faizi
tahminini revize ederek Mart ayindaki toplantida 500 baz puanlik faiz artisinin yiksek ihtimal
oldugunu ve faizin %45'ten %50'ye gikabilecegini belirtti.

ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,12 artarak
38.769,66 puana yukselirken, S&P500 Endeksi %0,11 azaligla 5.117,94 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,41 azalarak 16.019,27 puana geriledi. Avrupa Borsalari da ginu karisik seyirle
tamamladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
artida. Dolar/TL 32,04 ve Euro/TL 35,08 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 102,82
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0938 sinirinda. Brent tipi petrol 82,48 dolardan,
altinin onsu 2.176,72 dolardan ve grami ise 2.242,25 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde cari islemler dengesi ve sanayi tretimi, yurt disinda ise ABD’de enflasyon
ile hazine bitge dengesi, Ingiltere’de issizlik orani ve Almanya’'da enflasyon verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Subat 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,17, 2024 yili sonunda %42,96 ve 12 ay sonrasinda %37,78 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,02 ve 12 ay sonrasinda ise
41,15 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,6 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 32,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,62 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Birlesim Miihendislik (BRLSM; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, ile Acibadem Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S. arasinda Acibadem Kartal Hastanesi
projesinin 2'nci faz mekanik tesisat igleri icin KDV dahil 141.908.988 TL olmak Uzere yeni bir
anlasma imzalamigtir. Sirketin imzaladigi sézlesmenin bedeli ilk faz ile beraber KDV dahil
toplam 219.908.988 TL olup isin siresi ise 6 ay olarak planlanmaktadir.

Girisim Elektrik Sanayi Taahhut ve Ticaret A.S. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Sandeks Enerji Uretim San. VE Tic. A.S. ile Beyyurdu Res Projesi kapsaminda
anahtar teslimi Ulagim Yollar, Ving Platformlari Yapimi, Tirbin Temelleri, Trafo Merkezi ile
OG Yeralti Kablo Igleri igin 4.700.000 -Euro sézlesme imzalayacaktir.

Teknik Takip Listesi

12-19 Mart 2024 doénemi igin teknik takip listemizde HLGYO, HEKTS, ARCLK, TAVHL ve
SISE yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

12-19 Mart 2024

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapamis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
HLGYO 3,48 3,42 3,37 3,55 3,64 3,37
HEKTS 17,92 17,60 17,40 18,30 18,70 17,38
ARCLE 156,90 155,60 154,30 158,40 160,60 152,20
TAVHL 170,80 168,30 166,80 173,20 174,50 165,70
SISE 43,00 43,30 47,70 49,60 50,40 47,54



https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/0989/8072/Piyasa_Takvimi_11-15_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/1013/9250/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %0,1 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %11,4 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %23,2 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %7,0 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %35,7 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1|
FD/FAVOK carpanina gére %12,5 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Kaynak: Finnet

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.

%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri

haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%

seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%

baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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