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BiZim Gunlﬁk 14 Agustos 2024 Carsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 g5 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din giine %0,14 artisla baslayan ve seans genelinde karigik bir seyir izleyen BiST100
. g5 Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle yukselise gecerek %0,94 kazancla gun
icinde goérdigu en yliksek seviye olan 9.920,61 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi
L go %2,75 ve Sinai Endeks %0,59 deger kazand. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gére 18 baz puan artigla %42,54 ve 10 yillik tahvil faizi 30 baz puan artarak %28,63

r 90

5 . 75 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 33,43-33,60 ve Euro/TL 36,56-36,95 araliginda hareket
g etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 276,6 oldu.
om - . . B B . 70 TUIK verilerine gbre Turkiye genelinde konut satiglari, Temmuz ayinda yillik %16,0 artarak
N 6Agu  TAgu  BAgu  9Agu 12Agu 13Agu 127 bin 88 oldu. Ipotekli konut satiglari yillik %20,9 azalis gostererek 11 bin 496 olurken diger
= BIST Verileri konut satislan %21,7 artarak 115 bin 592 oldu. Ik el konut satis sayisi, yillik %28,9 artarak 40
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2496 bin ve ikinci el konut satislari, % 10,8 artis gostererek 86 bin 304 oldu. Yabancilara Temmuz
= ' ayinda yilhk %16,1 azalarak 2 bin 350 konut satisi gergeklesti. Ulke uyruklarina gére en ¢ok
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.357,2  konut satigl Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar 5 2.3 TCMB'nin agikladigi verilere gére cari denge, Haziran ayinda 407 milyon dolar fazla verdi.
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)_ —— _7i5_| Yilliklandinimis cari agik 24,8 milyar dolara geriledi. Altin ve enerji harig cari islemler dengesi
© BIST-100 F/K Cari 7,69I Haziran’da 4,55 milyar dolar fazla verdi. Odemeler dengesi tanimh dis ticaret agigi 4,14 milyar
= LYabanci Payl % 38,4 dolar olarak gergeklesti.
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya (izerinden cari islemler hakkinda
O BIST-30 (TL) 10.822,85 1,05% 34,94% yaptigi agiklamada, "ikinci geyrekte yillik cari agigin milli gelire oraninin yaklasik %2,2'ye,
0 BIST-100 (TL) 9.920 61 0.94% 32.80% Gglncl  ceyrekte ise %2'nin altina gerilemesini bekliyoruz" ifadesini kullanilirken
N — : : “Programimizin  dengelenme ve dezenflasyondaki olumlu sonuglarinin yani sira isglcu
_— BIST-30 (%) 32322 0.97% 18,47% piyasasindaki kisa vadeli olumsuz etkilerini gorliyoruz.” dedi. Simsek, issizlik oraninin
-8 BIST-100 ($) 296,28 086%  16,59%  Haziran'da %9,2'ye yukseldigini ancak bu yil OVP’den daha dstiik ve tek haneli igsizlik orani
E. BIST-Banka Endeksi 13.303,75 2,75%  5261%  Ongordiklerini ifade etti.
o BIST-Mali Endeksi 10.876,10 119%  378%  ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,04 artisla
o BIST-Sinai Endeksi 13.474,10 0,59% 16,84% 39.765,64 puana, S&P500 Endeksi %1,68 artarak 5.434,43 puana ve Nasdaq Endeksi %2,43
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik artarak 17.187,61 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giinu yikselisle tamamladi.
THYAO 7.819 -0,8% ABD'de (retici fiyat endeksi, Temmuz'da aylik bazda %0,1 ve yillk bazda %2,2 artig
EREGL 5.879 0,2% gostererek beklentilerin altinda gergeklesti. Beklenti, aylik %0,2 ve yillik %2,3 artmasi
ISCTR 4.560 1,7% yodniundeydi.
PGSUS 3.135 2,1% Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, son ekonomik verilerin Fed'in enflasyonu %2 hedefine
YIGIT 3.025 -6,4% geri dondirebileceginden daha fazla emin oldugunu ancak diisisi desteklemeye hazir
YKBNK 2.970 3,9% olmadan 6nce biraz daha fazla veri gérmek istedigini syledi.
DEKSETENCER LLiEL o ingiltere’de igsizlik orani, Nisan-Haziran aylarini kapsayan dénemde %4,2'ye diigtii. Beklenti,
BAHKM FLAP 10,0% issizligin %4,4 seviyesinden %4,5'e yukselecegi yonindeydi.
GEREL IHYAY 10,0% . . LA — .
REER TS T010% Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Ajustos'ta 41,8'den 19,2'ye geriledi. Beklenti
p— e 810% endeksin 34 degerini almasi yoniindeydi.
LSEhTE Il 8:3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EMKEL MARKA 7.1%
MAALT BAYRK 6,9% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
AKENR HOROZ 6.9% artida. Dolar/TL 33,56 ve Euro/TL 36,93 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 102,70
IHEVA USAK 6.8% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0990 sinirinda. Brent tipi petrol 81,17 dolardan,
ULAS OZRDN 6.7% altinin onsu 2.466,20 dolardan ve grami ise 2.661,41 liradan alici buluyor.
RYGYO YAYLA 6,7%
MIPAZ YIGIT 6,4% Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde sanayi
RYSAS DGATE 6.3% trretimi ve blylime ile ingiltere ve ABD’de tiiketici fiyat endeksi verileri takip edilecek.
ODINE RODRG 6,1%
VANGD OSMEN 5.8% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BSOKE [IEE SANEL 5,4% 0 e S .
Toevo T TUKAS o 0% Temmuz a\_ylnda VA13,23 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
NUHCH R YUNSA g anketine gore; Agustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve 12 ay sonrasinda
J— ——" 4,;3% %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,37 ve 12
R P— e ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 27,6 milyar
1 dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin

2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacagdi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi Sirket Haberleri

09:00  Ingitere Uretici Girdi Fiyatlan Ingram Micro Biligim Sistemleri A.$. INGRM; Haberin etkisi: Pozitif)

Loi00plingisre) IPREL G [l TG Sirket, 6nde gelen veri tabani ve bulut géziimleri saglayicisi Oracle ile distribiitorlik
12:00 Euro Bolgesi ~ Sanayi Uretimi sézle§mesi imzalam|§t|r.

12:00 Euro Bolgesi GSYH
P Juketicl Fiyat Endeks] DCT Trading Dig Ticaret A.S. (DCTTR; Haberin etkisi: Pozitif)

BiST Veri Bankasi % ///\V/, Sirket, yeni sezon pamuk alim _anlasmalarl gallsmalarmva paslam|§ olup, Ekim ve Kasim 2024
aylarinda teslim alinacak sekilde 45.000.000 TL degerinde ithal pamuk alimi anlagsmasi

R} gerceklestirmistir.
Sirket Karlari \% n ' I

)

% |
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Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/2319/6093/Piyasa_Takvimi_12-16_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/2353/1640/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/2344/6301/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.08.2024.pdf
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ABD-DJ IND. 39.766 1,04% 551%  12,63%
ABD-S&P 500 5.434 1,68%  13,93%  21,04%
ABD-NASDAQ 17.188 243%  1450%  24,65%
Almanya-DAX 17.812 0,48% 6,33%  12,00%
ingiltere-FTSE100 8.235 0,30% 6,49% 9,70%
Fransa-CAC40 7.276 0,35%  -354%  20,67%

: Rusya-RTSI 980 -1,66% -9,57% -2,11%
QO Brezilya-BOVESPA 132.398 0,98%  -1,33%  13,35%
= JPN-NIKKEI225 34.831 074%  385%  7,26%
=] Gin-SHANGHAI 2.854 0,50%  -4,07%  -10,52%

om G.Kore KOSPI 2.640 0,69%  -0,59% 1,86%

x Hindistan-Sensex 79.004 0,06% 9,36% 20,94%

3 BiST100 9.921 0,94%  32,80%  28,60%
BIST100 ($) 296 0,86%  16,59% 3,41%

= ;

Hee ] BIST BANKA 13.304 2,75%  52,61%  84,05%

(O] BIST BANKA ($) 397 267%  3399%  49,47%
BIST SINAI 13.474 0,59%  16,84%  14,63%
BIST SINAI () 402 0,51% 2,58%  -8,20%

1

% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 33,5447 00%  13.4%)
o leuromL 36,9048  00%  13,3%l

m !Euro/DoIar 1,0991 0,0% -0,5%_'

4 Dolar/Yen 147,06 0,2% 4,3%

=§ Altin ($/ons) 2.462 -0,1%  19,3%
Altin (TL/gram) 2.655,3 -0,1% 35,4%

E‘ Giimiis ($/ons) 277 05% 165%

(7] Giimiig (TL/gram) 29,9 -0,5%  32,2%

Q. grent Petrol ($hvaril) 81,2  06%  54%
VIX 18,1 0,0% 45,5%
Dolar Endeksi 103,1 0,0% 1,8%
Eésterge Tahvil 42,54% 0,4% 7,2%1
brr 10911 Tahvil 28,63%  1,1%  7,0%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _385% _ -01% _ 09%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 306 357.838
Doviz Agigi Olan Sirket 216 -784.473
Butiin Sirketler 522 -426.636

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 | GARAN
SASA -78.833 |ASELS
FROTO -66.924 |AGHOL
PETKM -33.871 |AEFES
MOGAN -32.938 |ENKAI
ARCLK -27.036 | DOHOL
PGSUS -20.018 |SISE

RGYAS -18.692 | TTKOM
ZOREN -17.437 |AKBNK
AYDEM -17.334 |VAKBN

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat

Hisse Kapanig
AYGAZ 154,10
BIMAS 570,50
CIMSA 32,20
EREGL 49,40
THYAO 297,75
PETKM 21,50
TCELL 103,30
FROTO 880,00
TRGYO 44,78
TUPRS 162,20

GG: Goézden Gegiriliyor

GG
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GG
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27.887
21.016
19.280
17.437
16.726
16.074
15.645
14.301
14.197
10.972

Pot. Get.
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MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
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BiST100 F/K, TL
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; BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FIK’sina gore %2,7 primli iglem gormektedir.
|
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %6,1 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %0,5 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %1,5 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %25,6 primli iglem
| gormektedir.

2
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,4 =

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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I Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %25,2 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

13082024 _ __| Kapams (%) Haftaik ik 80
________________ _750] 3250 75
7613293 ST l 70

Tahvil Faizi (10Y) 158 %5 e n ,_ . 65
Tahvil Faizi (2Y) 268 | 2.457 R mrocsem o ‘ 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 ' 55
TUFE 299 | 1.395 50

45
40

Kaynak: Finnet
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g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini & F F P WP Q.Jﬁ" &'}" Q..;}" &'}" Q,;}"‘ Q&"‘ 6\'}“
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o’ o’ o o o o’ & o’ o’ o o o
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin @
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 KR N RV \Vf\‘ \Qf \VT’D‘ \Q“ \bf.J‘ \b&‘ ,\v'-\
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Periyodik Raporar
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arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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