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BiZim Gunlﬁk 8 Temmuz 2024 Pazartesi

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem gliniine %0,34 artisla baslayan ve seans iginde 10.780-10.945 araliginda
dalgali bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,19 kayipla 10.851,78 puandan giinii tamamladi.
L 70 Bankacilik Endeksi %0,86 deger kaybederken Sinai Endeks %0,22 deger kazandi. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapaniga goére 56 baz puan artarak %39,76 ve 10 yillik tahvil faizi

c r 50 16 baz puan artarak %27,31 seviyesinden iglem gérdi. Dolar/TL 32,52-32,77 ve Euro/TL

Q 20 35,23-35,53 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 257,2 oldu.

- L

= Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin agikladigi veriye gore nakit dengesi, Haziran ayinda 430,9

om Wi ATEm  2%Em | STam | ATem 5w -l milyar lira agik verdi. Nakit dengesi, Mayis ayinda 234,7 milyar lira fazla vermisti. Nakit

N gelirleri, Haziran ayinda 554 milyar lira olurken giderler, 98 milyar lirasi faiz giderleri olmak

= BIST Verileri tzere 985,5 milyar lira olarak kaydedildi. Faiz disi denge ise 334,5 milyar lira agik verdi.

E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 283.4 Hazine nakit dengesi Ocak-Haziran déneminde ise 1 trilyon lira acik verdi.

8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.211,4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabi (zerinden yaptigi
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 30 paylasimda, borglanma faiz oranlarinin distugini belirterek "Programimiz sayesinde
BIST-100 Izlem Hacml (mnlzar TL) 97’4 llkemize yatinmci ilgisi artmaya ve CDS risk primimiz gerilemeye devam ediyor. 2 yil vadeli

s L TL cinsi gosterge tahvilin faizi marta gore yaklagik 1000 baz puan geriledi. 5 ve 10 yil vadeli

a IEIST 100 F/K Can 8,291 dolar cinsi tahvillerin faizi ise nisandan bu yana yaklasik 50 baz puan distiu. Dezenflasyon

= Ii.snbancl Pay1 % 3;3,5J surecinde daha da iyilesecek makro gdstergelerimizle birlikte borclanma maliyetlerimiz

8. Ena(sl_er_ =T T = Ep;@_ _GEIE - _EB dislsinU surdurecek ve kamu maliyesindeki olumlu gérinim guglenecektir.” ifadelerini

kullandi.

& BIST-30 (TL) 11.854,79 -0,30%  47,80%

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17 artarak
BIST-100 (TL 10.851,7 -0,199 45,27% X .

N ST-100(TL) 0.851.78 0’190/0 > 00 39.375,87 puana, S&P500 Endeksi %0,54 artarak 5.567,19 puana ve Nasdaq Endeksi %0,90

— BIST-30 ($) 364,75 -0,32% 33,69% artarak 18.352,76 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise Almaya hari¢ disusle kapandi.

-8 BIST-100 ($) 333,89 -0,22% 31,40% ABD'd d istihd Hazi da 206 bin ki tarak beklentil :

) ‘de tanm digi istihdam, Haziran ayinda in kisi artarak beklentilerin Uzerinde

-E BIST-Ban‘ka Endel@ e L L gerceklesti. Beklenti 190 bin kisi artmasi yoniindeydi. Mays i¢in agiklanan tarim digi istihdam

o BIST-Mali Endeksi 12.380,73 047%  5696%  arig1 272 binden 218 bine revize edildi. issizlik orani ise Haziran ayinda %4,1 oldu. Ortalama

o BIST-Sinai Endeksi 14.573,13 0,22% 26,37% saatlik kazanglar aylik bazda %0,3 artarak 35 dolara yukseldi.

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  Almanya'da sanayi Uretimi, Mayis ayinda aylik bazda %2,5 diisti. Bu Aralik 2022'den bu yana
EREGL 9.552 0,1% yasanan en sert diists oldu. Yillik bazda ise %6,7 geriledi.
THYAO 9.259 -1,0% o ) )
VKBNK 5.042 33% Euro Bolgesi’nde perakende satislar Mayis'ta aylik %0,1 ve yillik %0,3 artti. Beklenti aylik ve
SCTR 4-587 1’30/ yillik %0,2 artis gorilmesi yonundeydi.
b -1,3%
KCHOL 4.437 2,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUPRS 4.002 -0,4%

Yeni giine baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,26

YUKSELENLER DUSENLER ekside. Dolar/TL 32,66 ve Euro/TL 35,37 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 105,00
— PGS — seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0820 S|r_1|r|nda. Brent tipi petrol 86,14 dolardan,
LD . R altinin onsu 2.383,89 dolardan ve grami ise 2.503,88 liradan alici buluyor.

DOBUR LSy 5% Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise Almanya’da dis ticaret
IR ITTFH 5% dengesi takip edilecek.

KLSER SONME 7,3%

UFUK IHAAS 7.2% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

ULAS ISKPL 6,9% .

USAK IHEVA 6.7% Haziran ayinda %21,64 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilan
KATVMR | ALTNY 6.4% anketine goére; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda
SEKFK BEYAZ 6.0% %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
TEZOL MAKTK 5.7% ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar
DOGUB TURSG 5,3% dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin
ULUFA MTRKS 5,2% 2024 ve 2025'te siraslyla %3,3 ve %3,7 olacag! 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
ULUSE TOASO 47% 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.

TKNSA PAPIL 41%

CELHA ADEL 4.0% Sirket Haberleri

RYSAS OSMEN 3,9% Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (DOAS; Haberin etkisi: Pozitif)

TETMT GRSEL | 3,7% Aerofoils GmbH ile Sirket arasinda; "Aerofoil" marka "e-foil Uriinleri"nin Tlrkiye'deki satis ve

SELEC AKGRT servis hizmetlerinin, Sirket tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini belirleyen distribiitérliik
RIS L 5.6% | ALVES stzlesmesi imzalanmistir.

Tiirk Hava Yollari A.O. (THYAO; Haberin etkisi: N6tr)

Yonetim Kurulunca ortakhigin ana faaliyet konusu disinda kalan gesitli yatirim projelerinin bir
istirak sirket Uzerinden yonetiimesi amaciyla %100 Turk Hava Yollari istiraki olan "THY
Yatirim Yonetim A.S." sirketinin kurulmasina karar verilmistir.

Haftahk Piyasa Takvimi \

09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi( Euro

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu

o)
Sirket Karlar \% n ' I
)
O


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/2017/1069/Piyasa_Takvimi_8-12_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1756/7163/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/1982/3305/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.07.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 39.376 0,17% 447%  16,72%
ABD-S&P 500 5.567 054%  16,72%  26,56%
ABD-NASDAQ 18.353 0,90%  2226%  34,35%
Almanya-DAX 18.461 0,06%  10,21%  18,32%
ingiltere-FTSE100 8.204 -0,45% 6,09%  13,05%
Fransa-CAC40 7.676 -0,26% 1,76%  27,30%
c Rusya-RTSI 1.126 0,51% 393%  15,98%
QD Brezilya-BOVESPA 126.267 0,08%  -5,90% 6,20%
= JPN-NIKKEI225 40.912 000%  21,98%  24,84%
3 Gin-SHANGHAI 2.926 081%  -1,64%  -8,72%
om G.Kore KOSPI 2.861 -0,06% 7,73%  11,90%
x Hindistan-Sensex 79.833 -0,20% 10,51% 21,35%
3 BiST100 10.852 019%  4527%  76,71%
BiST100 ($) 334 -0,22%  31,40%  40,55%
[
Hes | BIST BANKA 15.554 -0,86%  78,43% 192,10%
(D BiST BANKA ($) 479 -0,88%  61,39%  134,89%
BIST SINAI 14.573 0,22%  26,37%  48,47%
BIST SINAI ($) 448 0,20%  14,30%  17,30%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB
8. [Dolar/TL T 32,6456 -01%  10.4%]
leuromL 353309  -03%  84%l
©
m !Euro/DoIar 1,0822 .o 2% .2,0%_|
&~ Dolar/Yen 160,68 0 0% 13,9%
=§ Altin ($/ons) 2.383 -0,4%  15,5%
Altin (TL/gram) 2.501,2 -0,4%  27,5%
E‘ Giimiis ($/ons) 310  -07% 303%
@ Giimiis (TL/gram 32,5 -0,8%  43,8%
$ ]
n- Brent Petrol ($/varil) 86,2 -0,4% 11,9%
VIX 12,5 0,0% 0,2%
Dolar Endeksi 105,0 0,1% 3,6%
Eésterge Tahvil 39,76% 1,4% 0,2%1
brr 10911 Tahvil 27,31%  0,6%  2,1%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _430% _ 07%_ 106%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 307 388.225
Doviz Agigi Olan Sirket 213 -770.304
Biitlin Sirketler 520 -382.079

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.838 |GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312
PETKM -33.871 |ASELS 21.016
MOGAN -32.938 | AGHOL 19.280
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437
RGYAS -18.692 |ENKAI 16.726
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074
AYDEM -17.334 |SISE 15.645
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 177,30 GG -
BIMAS 553,50 GG -
CIMSA 33,42 GG -
EREGL 55,00 GG -
THYAO 308,00 GG -
PETKM 23,10 GG -
TCELL 106,00 GG -
FROTO 1123,00 GG -
TRGYO 53,40 GG -
TUPRS 173,40 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %10,8 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %11,0 primli islem 1
| gormektedir. !

Medyan = 5,8 = = = AlYUstBant — - — -

BiISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 12,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | el Bl e B el Sl el
gore %6,1 primli islem gérmektedir. 1 AR LR R o Rl S R Ry :13'14

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,4 = = = AlYUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | e R e e e e e e e e e e e e e e e e e D e e il
F/K’sina gore %3,0 primli islem gérmektedir. I °

A g
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltUstBant - - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama | 9
FD/FAVOK carpanina gére %25,9 primli iglem t g

| gormektedir. I 6
] 5

4

3

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,3 = = = AltUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %21,2 primli iglem
| gérmektedir. | L L T £ = Y S
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 8| 2.598
TCMB AOFM 750 | 3.500
TUFE 682 | 3.338

Kaynak: Finnet
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika

ellerin yonetimine birakin

—TLREF

444 1 263

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

www.bmd.com.tr

Tahvil Faizi (10Y)
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Periyodik Raporar

faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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