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Bizim Gunluk 2 Eyliil 2022 Cuma

OHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 6T PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

90
[y Gune hafif eksi baslayan BIST100 endeksi, sabah saatlerinde gelen sert satislarin etkisiyle
L 7o 3.125 seviyesine kadar geriledikten sonra bankacilik endeksi 6nciligiinde gelen alimlarla

3.182 seviyesine yukseldi. Kapaniga dogru gelen satiglarin etkisiyle %0,90 kayipla 3.142,74
r 60 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,46 deder kazanirken, Sinai Endeks %1,75
r 50 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa goére 13 baz puan azalarak
- 40 %14,45 seviyesine, 10 yillik tahvil faizi 37 baz puan azalarak %12,99 seviyesine geriledi.

5 30 Dolar/TL, 18,22 sinirinin Gzerini gorurken, Euro/TL, din 18,07-18,33 araliginda hareket etti.

L = L oo  Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 781,7 seviyesinden iglem gordi.

3 B 1o iSO imalat PMI Agustos’ta 47,4 oldu. Faaliyet kosullari Ust (ste 6. ay zayiflamakla birlikte son

v 9 9 9 9 9 4 anket verileri imalat sektériindeki bozulmanin hafif hiz kestigine isaret etti.

=2 BIST Verileri istanbul'da Agustos ayinda perakende fiyatlar yillik %99,91 ile 1998'den beri en yiiksek hizda

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 138,1 artti. Onceki ay artis %99,1 olmustu.

(O] STl S I L T 2.5089  Goldman Sachs Tiirkiye igin 2022 yill GSYH bilylime ve cari iglemler agi§i tahminlerini yukari
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 4,4 yonli revize etti. Yayinladigi arastirma notunda, TCMB'nin doviz rezervlerinin Haziran ayinin
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 79,6 Uglincu haftasindan bu yana yukseldigine isaret eden Goldman Sachs, bu ¢ergevede makro

a 'EIS_T—EO_F/K_C;H ___________ 5_96I tahminlerini ve piyasa goéruslerini guncelledigini vurguladi. Turkiye igin 2022 yili GSYH

o ]  biiylime tahminini %3,5'ten %5,5'e gikaran Goldman Sachs, cari islemler agigi beklentisini de

.§. Ilab_an_cn E‘L/"_ ___________ : iBJ 36 milyar dolardan 45 milyar dolara ylkseltti.

© ETS:Z??;L) ;?g::? Gf::;:: 67 ;SOZ TCMB TL mevduatlar disuk bankalarin yabanci para zorunlu karsiliklarindan komisyon

o Bhas ! ' alinmasi kararlastirnildi. Buna gore tlzel ve gergek kisilerde TL mevduatlari %50’nin tzerinde

v BIST-100 (TL) 3.142,74 -0,90% 69,18% olan bankalar harig, yabanci para zorunlu karsiliklardan yillik %3 komisyon alinacak.

= BISIRERI LIbds 159% - 199%% - App Borsalari karigik bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,46 artigla 31.656,42

-8 BIST-100 ($) 172,96 -0,93% 20,83% puana, S&P500 Endeksi %0,30 ylkselisle 3.966,85 puana ve Nasdaq Endeksi %0,26 kayipla

_E BIST-Banka Endeksi 3.363,33 2,46%  110,77% 11.785,13 puana geriledi. Avrupa Borsalari %1’i asan deger kayiplariyla giini tamamladi.

[ BIST-Mali Endeksi 3.217.48 0.27% 83,43% ABD'de haftalik issizlik maasi basvurularn 27 Agustos ile biten haftada 6nceki haftaya gore 5

o BIST-Sinai Endeksi 4.979,54 -1,75% 46,28% bin kisi azalarak 232 bine indi. Piyasa beklentilerinin aksine disis gostermeye devam eden
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ve 9 haftanin en dusik seviyesine gerileyen issizlik maagi basvurularina iligkin veriler, guclu is
THYAO 6.897 2.7% glicl talebi ve siki is glicu piyasasi kosullaryla tutarli bir seyir izledi.

HALKB 6.100 -1,2% ABD'de ISM imalat endeksi de Adustos’ta bir 6nceki aya gére degisim gostermeyerek 52,8
PETKM 5.847 -3,6% oldu. Beklentilerin aksine yatay bir seyir izleyen veri, Haziran 2020'den bu yana en dusuk
YKBNK 5.664 7.5% seviyede kalmaya devam etti.
GARAN 5.368 -1,2% Bugiin Ne Bekliyoruz...
AKBNK 5252 1,1% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,21 ekside. Dolar/TL 18,21, Euro/TL 18,17 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi
UESELE BIEENCES 109,46 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9975 seviyesinde. Brent tipi petrolin
CLEBI DIRIT 10,0% Kiresel resesyon endiseleri ile petrol talebinin azalacag: beklentileri ve gliglenen dolarin
DOGUB MTRKS 10,0% etkisiyle din 91,83 seviyesine gerilerken, bu sabah 93,75 dolardan, altinin onsu 1.699,76
SMRTG ETYAT 9,9% dolardan ve grami ise 995,66 liradan alici buluyor.
YUNSA ULUFA 9,8% )
EGGUB PAMEL 9.8% Bugtin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de Tarim Disi Istihdam
OTKAR ESCAR 8,5% verisi piyasalarln OdaQInda olacak.
;52;2 _ M(QAZCNAJ 6’79;:% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BANVT HEDEF 6,5% 5,90x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gre %25,8 iskontolu.
PRKME YYAPI 5,7% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
EMNIS TUPRS 5,7% son dénemde Onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
TSKB CANTE 5.3% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
KAREL PRZMA 5.2% en diisiik seviyelerini de gordii. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
Gt SPAY 5% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.
ARSAN ATAGY 4,7% .
HUNER MEDTR 2.7% Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE'nin Adustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
BRMEN OSMEN 4.7% anketine gore; Adustos ayinda %2,57, Eylil ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ATSYH EKIZ 4,6% ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022
ALARK GRSEL sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2022
GWIND DESA sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biiyiimesinin 2022 ve 2023'te siraslyla %3,7 ve %3,8 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB

haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
Haftalik Piyasa Takvimi ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi(Euro) Sirket Haberleri
12:00 EuroBélgesi  Uretici Fiyat Endeksi . . . - . . . - .
1230 Tarkiye B T3 (B g (o) Kafein Yazihm (KFEIN; Haberin Etkisi: Pozitif) Sirket, hizmet sektériinde kullaniimak Uzere

yiilk ve denge yazilimi saglayacak bir proje ihalesi kazand. ihale bedeli KDV harig 2.189.250
USD olup; s6zlesme suresi proje sureci, iki yil garanti hizmeti ve ¢ yil bakim destek hizmetini
kapsamaktadir. Proje kapsaminda verilen hizmetlerde yiikleme planlar giincel teknoloji ile
] < olusturulacak ve daha hassas ylk ve denge planlamasi yapilarak malzeme ve isgtlicl
BIST Veri Bankasi Y tasarrufu saglanabilecegi belirtildi.

15:30 ABD Tarim Digi istihdam
17:00 ABD Fabrika Siparigleri
17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri

. Q Tumosan (TMSN; Haberin Etkisi: Pozitif)
Sirket Karlan Sirket, Ares Tersanecilik, ULAQ-SiIDA'ya entegre edilecek prototip yerli dizel marin
motorlarinin tedariki konusunda sézlesme goériismelerine bagladigini agikladi.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5760/haftalik-piyasa-takvimi-29-agustos-2-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5764/bist-sirketleri-veri-bankasi-29.08.2022.htm
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5.400 100
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL
ABD-DJ IND. 3165  05% -129% -104% 400 80
ABD-S&P 500 3967  03% -168% -123% 3400
ABD-NASDAQ 11785  -0,3% -24,7% -23,0%
Almanya-DAX 12630 -1,6% -20,5% -20,206  2-400
ingiltere-FTSE 100 7149 -19% 32% 00% 1400
qC, Fransa-CAC40 6.034 -15% -156%  0,1%
- Rusya-RTSI 1279 1,7% -19,8% -24,0% 400
=S . < < 2 N N > S > » ™ J U
'm Brezilya-BOVESPA 110.405 0,8% 53% -7,5% o‘? «0& o(;b «z& Odb «z& oofb «0@ oo’b «Q}o OC? «z@
-NIKKEI 22 27622 -01% -41% -1,7%
> Japonya-NIKKEI 225 e s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3178 -02% -12,7% -10,3% - .
E G.Kore KOSPI 2.411 -0,2% -19,0% -24,6% Endeks Kapan|§lar|, $
= Hindistan-Sensex 58.737  -0,1% 0,8%  2,1% 500
(O] BiST100 3.143 -09% 69,2% 113,5%

BiST100 ($) 173 -09% 20,8% -2,6% 400
BiST BANKA 3363  2,5% 110,8% 148,6%

‘6 BiST BANKA ($) 185  2,4% 505% 14,0% 500
b - BIST SINAI 4980 -1,8% 46,3% 94,3% 200
8. BIST SINAI ($) 274 -18%  45% -11,4%
g 100
Q QA G o S S (N (N N N a G
(C  Déviz-Emtia-Faiz Kapanis Ginlik  YBB & & & & & P S P S S
= FO'a’/TL 182140 0,1% 37'4%} m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,1584 0,3%  20,2%
-8 lEuro/Dolar 0,9969 02% -12.4%l 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 02.09.2018 oo
I N S B BN B S B S S B B B B B e . e (]
-E Dolar/Yen 140,27 0,1% 21,9%  400%
339%
@ Altin ($/ons) 1.702 02%  -7,0% .
B At (TLgram) 996,7 04% 27.8% -00% A4%
Giimiis ($/ons) 17,9 0,5% -23,1%  200%
Giimiis (TL/gram) 105 04%  57% 1000 <A e PN et L.
Brent Petrol ($/varil) 93,7 15% 20,4%
0%
VIX 25,6 0,0%  48,4%
: ' ' ' 2 Y ) ) © S o N » D o v v
Dolar Endeksi 1096  0,6%  14,5% & & é@\\ & & & & ' & & & & &
[Gésterge Tahvil T4.45%  25,0%  -36,3%) U100 YUSIN BANK
Irr 10y1l Tahvil 12,99%  0,0% -46,6%l
IaBD 10y Tahvil Faizi 3,25% -0,4% 115,1%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 01.09.2018
e = 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo 141%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.738  150% g Lio0
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.305  125% w N0
100% Sty - |- A 1%
Biitiin Sirketler 477 -132.568 —
50%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar N > S > s S o " N I v g v
D NS D D
THYAO -04.155 |GARAN 21.378 S & & F I @S LS
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 110%
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
EREGL -12.686 [TTKOM 7.641 100% 88,8%
ISDMR -8.759 |ENJSA 6.839 90%
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 80%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 70% MSCI TR 74 4%
0% MSCI EM '
Arastirma Model Portféy Tablosu c;,}\ I S S S S N R S S
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. LT O O O O
AYGAZ 43,96 12,68 -71,2%
BIMAS 109,30 149,75 37,0% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 52,70 16,38 -68,9% ggg ------------------------------------------------------
EREGL 27,90 38,59 38,3% 700
PETKM 13,90 12,86 75% 209
TCELL 21,46 13,16 -38,7% ggg
FROTO 327,80 505,08 54,1% 200 o Tvemnde 2T e .
TRGYO 8,46 4,01 -52,6% K VNV. > v'g; R v's, Lo Vi\ a2 v.,s: 2 v@ 2 ;\9 B v“'; ~ ;{,‘/
o 00 A = o RS 2 2 2R
TUPRS 338,90 125,85 62,9% S T T T e S T T T eSS e

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

* BIST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %25,8 iskontolu islem gormektedir.
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* BIiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %44,1 iskontolu igslem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,1 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %14,6 iskontolu igslem gormektedir. t

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | o " e
F/K’sina gore %28,6 iskontolu islem gormektedir. I 12 TV g - T T T s P\ YY"
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BiSTSinai Cari F/ Medyan = 9,2 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

A

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 B et - T P " ~ (R S,
FD/FAVOK carpanina gére %9,1 iskontolu iglem 1
| gormektedir.

i AT G A o A

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5 yillikortalama | = _ = - - S - - - - e e e e e m e e e e e e e C S, e e - - =
FD/IFAVOK carpanina gére %27,7 iskontolu iglem

i gormektedir.
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TUFE 6.035

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

—TLREF

Yillik
-1
-600

EMIR HATTI

444 1 263

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikoy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300

www.bmd.com.tr

Tahvil Faizi (10Y)

Guinliik Biilten

yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22

Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19'a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine c¢ekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bélimii daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
velveya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olugturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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