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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 114,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.008,2

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,7

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 29,3

'EIST—lOO F/K Cari 6,621

0,

EbANEN /I . 3324
Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.682,58 -0,64% 32,47%
BIST-100 (TL) 2.511,37 -0,55% 35,19%
BIST-30 ($) 152,76 -0,74% -2,10%
BIST-100 ($) 143,01 -0,65% -0,09%
BIST-Banka Endeksi 2.098,35 0,29% 31,50%
BIST-Mali Endeksi 2.470,49 0,23% 40,84%
BIST-Sinai Endeksi 4.248,12 -0,72% 24,79%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.443 0,5%
SISE 1.615 -0,2%
EKGYO 1.197 0,3%
ODAS 1.141 3,1%
EREGL 1.065 -1,6%
YKBNK 812 -0,2%

YUKSELENLER DUSENLER
ULUUN LIDER 10,0%
SANEL HUBVC 6.5%
COsMO ISBTR 5,7%
HEDEF SANFM 57%
ORCAY ALKA 5,4%
DOBUR FENER 4.8%
MARKA IMASM 4,8%
VANGD ENKAI 4.2%
ATSYH KRGYO|  4.2%
KAPLM ECZYT|  41%
AVTUR CANTE|  39%
TSGYO FORMT 3,9%

INTEM ESCOM | 3,6%
OLMK TBORG | 35%
TIRE PGSUS | 3,4%
DESA YUNSA | 3:3%
OTKAR POLHO| 3.2%
KLNMA BALAT| 3.1%
SKBNK RHEAG | 3,0%
RODRG DEVA | 2,7%

Haftalik Piyasa Takvimi w%

10:00 Tarkiye Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi

11:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat Sektdrii PMI
11:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet Sektorii &Bilesik
16:45 ABD S&P Global Imalat Sektrii PMI
16:45 ABD S&P Global Hizmet Sektéri &Bilesik
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve sabah saatlerinde 2.530 direng seviyesine yukselerek, giin boyu
yatay seviyede devam edip kapanisa dogru gelen satislarin etkisiyle BIST100 Endeksi, %0,55
kayipla 2.511,37 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,29 deger kazanirken,
Sinai Endeks %0,72 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 8 baz puan artarak %23,13
seviyesine yukselirken,10 yillik tahvil faizi 19 baz puan azalarak %16,94 seviyesine geriledi.
Yeni gline 17,55'li seviyelerde baslayan Dolar/TL, TCMB faiz karari 6ncesinde 17,73 dolara
kadar yukselip, 17,71 seviyesinden islem gordu. Euro/TL 17,90-18,20 aralijinda hareket etti.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 832,7 seviyesinden iglem gordu.

TCMB piyasa beklentileri dogrultusunda faizi degistirmedi. TCMB karar metninde
makroihtiyati tedbirlerin “kararlilikla uygulanacagi”, gerekirse ilave tedbirlerin devreye
alinacagi belirtildi. Metinde “Degerlendirme siregleri tamamlanan kredi, teminat ve likidite
politka adimlari para politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin gugclendiriimesi igin

kullaniimaya devam edilecektir.” denildi.

Ukrayna Tahil Sevkiyati Anlasmasi imza téreninin bugiin Istanbul'da yapilacagi duyuruldu.
Cumhurbagkanh@i iletisim Baskanligindan yapilan agiklamaya gére, Tahil Sevkiyati
Anlasmasi imza téreni, Ukrayna ve Rusya taraflari, Cumhurbaskanimiz Erdogan ve BM Genel
Sekreteri Antonio Guterres'in  katihmiyla buglin saat 16.30'da Dolmabahge Ofisi'nde
gerceklestirilecek.

Fitch Ratings, kiresel kredi ortamina iliskin gérinumdn son aylarda bozulmaya devam ettigini
bildirdi.

ABD Borsalarn iyi gelen sirket bilangolarinin etkisiyle gunu yukselisle tamamladi. Kapanista
Dow Jones Endeksi, %0,51 yukseligle 32.036,90 puana, S&P500 Endeksi %0,99 yikselisle
3.998,95 puana ve Nasdaq Endeksi %1,36 kazangla 12.059,61 puana yikseldi. Avrupa
Borsalari da DAX harig glini yikselisle tamamlad.

16 Temmuz tarihinde biten haftada issizlik maasi bagvurulari 7 bin artarak 251 bine yukseldi.
ABD'de issizlik maasi basvurulari sayilari artan sirketlerin calisanlarinin bir kismini isten
cikartacagini duyurmasiyla st Uste Uglincu haftada da ylkselerek Kasim ayindan bu yana en
yuksek seviyesine ulasti.

ABD, Tirkiye'nin ev sahipliginde imzalanacak olan Ukrayna'nin Tahil Sevkiyati Anlagsmasi'ni
memnuniyetle kargiladiklarini, BM ve Turkiye'nin ¢abalarini takdir ettiklerini ifade etti.

Avrupa Merkez Bankasi yukselen enflasyonla miicadele etmek igin 2011'den bu yana ilk kez
faiz artisi karari aldi. Faizi beklentilerin 6tesinde 50 baz puan artiran AMB negatif faiz
doénemine de son verdi. AMB krize kargi tahvil araci olan yeni Aktarim Guvence
Mekanizmasi'ni da onayladi. Kararin ardindan AMB Baskani Lagarde basin mensuplarinin
onune ¢iktl. Lagarde'in konusmasinda enflasyon ve yeni mekanizmaya yonelik
degerlendirmeleri 6ne ¢ikti. Lagarde Eylil ayi igin de 6nceki s6zIi yonlendirmenin artik gegerli
olmadigint AMB'nin ay ay karar verecegini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,20 ekside. Dolar/TL 17,72, Euro/TL 18,07 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi
106,98 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,01861 seviyelerde. Brent tipi petrolin
varili din 101,50 seviyesine gerilerken, bugiin 104,82 dolardan iglem géruyor. Altinin onsu
1.715,09 dolardan ve grami ise 977 liradan alici buluyor.

Bugln yurt iginde tarimsal girdi fiyat endeksi takip edilecek, Yurt disinda ise PMI veri akigi
agisindan yogun bir gun olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,62x olan BIST100 cari F/K garpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gore %17,8 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
anketine gére; Temmuz ayinda %3,40, Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve
12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022
sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biiyimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %214,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

MTRKS sirket paylarina 19 Adustos’a kadar agida satig, kredili islem yasagi ve emir paketi
tedbiri getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5661/haftalik-piyasa-takvimi-11-15-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 32.037 0,5% -11,8% -7,9%
ABD-S&P 500 3.999 1,0% -16,1% -8,3%
ABD-NASDAQ 12.060 1,4% -22,9% -17,6%
Almanya-DAX 13.247 -0,3% -16,6% -14,1%
ingiltere-FTSE 100 7.271 0,1% -1,5% 3,9%
qc, Fransa-CAC40 6.201 0,3% -13,3% 2,8%
= Rusya-RTSI 1.142 -3,9% -28,4% -27,1%
He | Brezilya-BOVESPA 99.033 0,8% -55% -21,4%
m Japonya-NIKKEI 225 27.899 0,4% -3,1% 1,9%
_x Gin-SHANGHAI 3.247 -0,8% -10,8% -8,2%
E G.Kore KOSPI 2.396 -0,5% -19,5% -25,9%
:g Hindistan-Sensex 55.732 0,1% -4,3% 6,8%
(D BiST100 2.511 -0,5% 352% 85,8%
BIST BANKA 2.098 0,3% 315% 76,7%
BIST SINAI 4.248 -0,7% 24,8% 74,4%
| =
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
8_ [DolarTL™ — 17,7279  01%  33.8%I
© leuromL 180772 -03%  19,7%l
& leuro/Dolar 10189  -04% -10,4%l
&  Dolar/ven 13792  04%  19.8%
‘8 Altin ($/ons) 1.715 02%  -6,2%
Altin (TL/gram) 977,8 -0,1% 25,4%
'E Gumiis ($/ons) 18,8 -0,4% -19,3%
& Gumius (TL/gram) 10,7 -0,4% 8,0%
Brent Petrol ($/varil) 104,9 1,0% 34,7%
VIX 23,1 0,0% 34,2%
Dolar Endeksi 106,7 -0,4% 11,5%
[Gésterge Tahvil 23.13%  0,4%  1,9%}
brr 10y11 Tahvil 16,94%  -11% -30,3%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __290% _ 029 _ o1.9%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 290 167.939
Doviz Acigi Olan Sirket 182 -280.620
Butiin Sirketler 472 -112.681

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -107.022 | GARAN 18.017
PGSUS -17.473 [ISKUR 15.297
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297
SASA -9.782 |SAHOL 13.241
EREGL -9.367 |ASELS 8.898
FROTO -6.788 |ENKAI 8.357
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547
AKENR -6.063 |AKBNK 7.248
ULKER -6.004 |SISE 6.711
VESTL -5.369 |TTKOM 6.153
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 35,42 12,68 -64,2%
BIMAS 84,45 119,10 41,0%
CIMSA 37,36 16,38 -56,2%
EREGL 27,80 44,70 60,8%
PETKM 8,89 12,86 44, 7%
TCELL 17,94 13,73 -23,5%
FROTO 265,80 416,96 56,9%
TRGYO 7,65 4,01 -47,6%
TUPRS 249,10 125,85 -49,5%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

* BIST100 Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama 1 100 _ Y XN _ _ _ _ _ _______
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BiST100 F/K, $
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BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %46,0 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %5,6 iskontolu islem gormektedir. ]

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,4 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

= BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %32,0 iskontolu islem gormektedir. I 12

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 8 WML = - - T —-— frm - === v 6,74
FD/FAVOK carpanina gére %4,1 iskontolu iglem 1 7
| gormektedir. ' I " o | (S ey

2% ‘9.20

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUst Bant — — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 7
. FDIFAVOK carpanina gére %32,5 iskontolu iglem t 6
| go6rmektedir. | 5 4,08

9
7
7
9
7

< <

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,0 = — AlyUstBant — — — Ara Bant



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

21072022 | Kapanis (%)] Haftalk| _Ayhk| YBB|_Yill . 76
_____________________ 0]_-500] £
80| -392 67
Tahvil Faizi (10Y) 689| 3 ! ot
Tahvil Faizi (2Y) -44 | 353 | gg
TCMB AOFM o -s00 (R 5
= TUFE 512 | 4.254 |6.109 ——— 29
E Kaynak: Finnet ] ig
: I 40
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam e : ’3“71
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ! 31
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 1 28
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo Jw—wgw\ﬁ 53
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki o e o %g
'(D yildaki ilk faiz artirimini gergeklestirdi ve politika A A e OBy S arChmat 12
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 N N N N N N . . N N N 10

Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Q¥ & & o RN ¥ oY & @'9’ Q,’.l"" & & &7

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal Lid > Lid L'd Lid Lid Lid v Lid Lid Lid Uid

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00'e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin R o o N N o o I % Y ) % 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 {ﬁ}' ({)? r{)f‘b' q;@‘ q;\'\‘ q;@‘ (ﬂf\‘ o qj:‘b‘ @P' rﬁf?‘ (ﬂ@‘ rﬂﬁ'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 . v v RUS ‘I'RUB G AE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ‘
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak ' ’ )

sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda . .

beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakti. TCMB, 21 Temmuz tarihli Aragtirma Boliimii

toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini

%14 oraninda sabit birakt http:/iwww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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