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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 229,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.681,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 130,2
IEIST—lOO F/K Cari 12,171
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.573,29 -0,83% -1,70%
BIST-100 (TL) 9.649,53 -0,68% -1,84%
BIST-Tiim 11.283,88 -0,29% -1,48%
BIST-Hizmet Endeksi 9.509,46 0,00% -0,83%
BIST-Banka Endeksi 12.959,86 -2,23%  -10,96%
BIST-Mali Endeksi 11.187,72 -0,91% -4,85%
BIST-Sinai Endeksi 12.614,01 0,04% -3,37%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.619 -0,7%
AKBNK 9.413 -1,5%
ISCTR 8.292 -2,7%
BIMAS 7.774 1,5%
YKBNK 7.414 -2,8%
ASELS 5.963 -1,3%
YUKSELENLER DUSENLER
MAKTK 10,0% [NEVNI=E] 10,0%
GEDZA [ DYOBY 8,1%
SMART Al YEOTK 7,5%
TERA 10,0% ETILR 5,9%
YBTAS MEGAP 5,4%
BALAT 10,0% GLYHO 5,3%
VERUS 10,0% PRZMA 5,1%
DSTKF 10,0% TDGYO 5,1%
KZBGY 10,0% COSMO 5,0%
FONET 10,0% INTEK 4,9%
BINHO 10,0% DCTTR 4,7%
VSNMD 10,0% ANHYT 47%
BMSCH 10,0% ISKPL 4,7%
SMRVA BORLS 4,6%
MARBL 10,0% QNBFK 4,5%
AGROT 10,0% SKYMD 4,3%
TKFEN JECNEA ALTNY 4,3%
DERHL CEMZY 4,3%
ENDAE AVGYO 4,3%

10:00
10:00
15:30
15:30
15:30
17:00

Tirkiye
Tirkiye
ABD
ABD
ABD
ABD

BIST Veri Bankasi

issizlik Orani

Dig Ticaret Dengesi($)
GSYH

Issizlik Bagvurulari
Oncii Mal Ticaret Dengesi($)
Bekleyen Konut Satislari

Haftalik Piyasa Takvimi e%

D 7

Sirket Karlari = ' l

Strateji Raporu =

e
\ .

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

27 Mart 2025 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune %1,01 dusUsle baslayan ve seans iginde 9.566-9.750 araliginda karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,68 kayipla 9.649,53 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%2,23 deger kaybederken Sinai Endeks %0,04 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 115 baz puan artisla %44,58 ve 10 yillik tahvil faizi 108 baz puan
artarak 932,37 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 37,97-38,05 ve Euro/TL 40,84-41,17
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 306,1 oldu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mart ayina iliskin yayinladidi sektorel enflasyon
beklentileri raporunda, Mart ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir énceki aya
g0re piyasa katilimcilari i¢in 0,7 puan azalarak %24,6 seviyesine ve reel sektor i¢cin 0,8 puan
azalarak %41,1 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 0,1 puan artarak %59,3 seviyesine
yukseldigi agiklandi. Raporda, gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen
hanehalki orani bir dnceki aya gére 3,0 puan artarak %31,3 seviyesinde gercgeklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TCMB’nin yayinladigi enflasyon anketi
degerlendirmesinde “Piyasa katiimcilarinin ve reel sektoériin enflasyon beklentileri iyilesiyor.
Anketler son doénem gelismelerini yansitmamakla birlikte finansal piyasalardaki oynakligin
beklentilere etkisinin kisa vadeli ve sinirli olmasini 6ngériyoruz. Tum kurumlarimizin gigli
koordinasyonuyla atilan adimlarin ve sikilasan finansal kosullarin dezenflasyonist olacagini
degerlendiriyoruz. Programimizi fiyat istikrarina ulagincaya kadar kararhlikla uygulayacagiz.”
dedi.

TCMB Baskani Fatih Karahan Alman-Tirk Ticaret ve Sanayi Odasi toplantisinda, “Piyasa
kurallar icerisinde kalarak her adimi proaktif bir sekilde attik ve atmaya devam edecegiz.
Araglarimizi etkili sekilde kullaniyoruz. Déviz kurunda %3, Ulke risk priminde 71 baz puan, 10
yil vadeli tahvil faizinde 4,5 puan, 1 ay vadeli kur oynakliginda 15 puana ulasan artislar
goruldi. Bu artiglarin makro ekonomik gérinimi bozmamasi icin hizh sekilde gerekli
onlemleri aldik. Boylelikle 19 Mart glinii asir oynaklik sergileyen gostergelerdeki artis daha
sinirh - kaldi. Bu gelismelerin enflasyon goérinimi agisindan olusturabilecegi riskleri
degerlendirerek siki para politikasini destekleyici tedbirler aldik.” agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,31 azalisla
42.454,79 puana, S&P500 Endeksi %1,12 dislsle 5.712,20 puana ve Nasdaq Endeksi
%2,04 kayipla 17.899,02 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinii Ingiltere hari¢ disisle
tamamladi.

ABD’de dayanikl mal siparisleri, Subat ayinda aylik %0,9 artigla 289,3 milyar dolara yikseldi.
Piyasa beklentisi, %1,1 azalmasi yonundeydi. ABD’de mortgage basvurulari, 21 Mart ile sona
eren haftada onceki haftaya kiyasla %2 disti. 30 yilik mortgage faiz orani ise gegen hafta
%6,72'den %6,71’e geriledi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD'de uretiimeyen tim otomobillere %25 oraninda gimrik
vergisi uygulayacaklarini agikladi. Ayrica Trump, Cinli sirket ByteDance'’in TikTok’'u satmasi
icin bir anlasma yapilmasi halinde, Cin’e uygulanan giumrlk vergilerini azaltmaya istekli
oldugunu bildirdi. ByteDance'in, 5 Nisan’a kadar TikTok icin Cin digindan bir alici bulmasi
gerekiyor. Aksi takdirde, ulusal guvenlik gerekcesiyle ABD’de yasaklanma riskiyle karsi
karsiya kalacak.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, ABD'nin otomobil ithalatina
%25 gumrik vergisi uygulama kararini ve agiklanmasi beklenen diger 6nlemleri bir arada
degerlendireceklerini, bunlara kargi ekonomik gikarlarini koruyacaklarini dile getirdi.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 artarken Ocak ayinda %3 olan yillik
enflasyon ise Subat ayinda %2,8'e geriledi. Piyasa beklentisi, yillik enflasyonun %3 olmasi
yonundeydi. Ingiltere’de perakende fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,6 ve yillik %3,4 artig
gosterdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,20
artida. Dolar/TL 38,00 ve Euro/TL 41,17 seviyelerinden iglem goériyor. Dolar endeksi 104,35
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0775 sinirinda. Brent tipi petrol 72,94 dolardan,
altinin onsu 3.028,31 dolardan ve grami ise 3.700,06 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde igsizlik orani ve dis ticaret dengesi yurt disinda ise ABD’de buylime, issizlik
basvurulari ve bekleyen konut satiglari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %2,27 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mart ayinda %2,27, Nisan ayinda %?2,25, 2025 yil sonunda %28,04 ve 2026 yil
sonunda %19,11 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda
42,79 ve 12 ay sonrasinda ise 44,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,4 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8317/4255/7443/Piyasa_Takvimi_24-28_Mart_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8217/4219/4062/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/4279/9864/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.03.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 42.455 0,31%  -021%  8,08%
ABD-S&P 500 5.712 1,12%  -2,88%  9,77%
ABD-NASDAQ 17.899 2,04%  -731%  9,70%
Almanya-DAX 22.839 A17%  1472%  24,23%
ingiltere-FTSE100 8.690 030%  632%  957%
Fransa-CAC40 8.031 0,96%  881%  33,19%
- Rusya-RTSI 1.177 -0,60%  31,78%  571%
() Brezilya-BOVESPA 132,520 0,34%  1017%  4,46%
= JPN-NIKKEI225 38.027 065%  -4,68%  -6,83%
=] Gin-SHANGHAI 3.378 0,28%  078%  11,62%
m G.Kore KOSPI 2.605 -146%  858%  -4,83%
& Hindistan-Sensex 77.664 049%  -0,70%  6,63%
3 BiST100 9.650 0,68%  -184%  6,87%
BIST100 ($) 251 0,13%  -7,85%  -0,63%
[
=] BIST BANKA 12.960 2,23% -10,96%  18,68%
(O] BiST BANKA ($) 342 2,35%  -17,27%  3,04%
BIST SINAI 12.614 0,04%  -337%  -8,59%
BIST SINAI ($) 333 0,09%  -10,22%  -20,84%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
8. [Dolar/TL 37,9996 00%  7.40%1
o leuromL 41,1667  0,7%  12,3%l
o !Euro/DoIar 1,0773 0,2% 4,0%_'
¢ Dolar/Yen 150,18 -0,3%  -4,6%
= Altin ($/ons) 3.032 0,4%  15,6%
-8 Altin (TL/gram) 3.704,5 0,4%  24,2%
E‘ Giimiis ($/ons) 337 02% 16,6%
@ Giimiis (TL/gram 41,2 0,2%  25,3%
$ [¢]
Q. grent Petrol ($hvaril) 730 0%  -1,9%
VIX 18,3 6,9% 5,5%
Dolar Endeksi 104,6 0,3% -3,6%
Eésterge Tahvil 44,58% 3,6% 9,9%1
brr 10911 Tahvil 3237%  35% 12,5%l
IABD 10y Tahvil Faizi 435%  03%  -50%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 295 304.870
Doviz Agigi Olan Sirket 292 -974.470
Butiin Sirketler 587 -669.600

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -234.356 |ASELS 25.484
SASA -97.400 |SAHOL 24.961
FROTO -75.752 |ENKAI 20.250
PETKM -49.263 |AKFIS 17.862
MOGAN -30.741 |AKBNK 16.143
ZOREN -27.961 |HALKB 15.065
PGSUS -24.394 |TOASO 13.258
IZMDC -19.946 |BINHO 10.468
AKENR -17.994 [ TRGYO 10.155
ISCTR -16.556 |KCHOL 7.789
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 160,10 GG -
BIMAS 462,25 GG =
CIMSA 51,50 GG -
EREGL 22,52 GG =
THYAO 309,75 GG -
PETKM 16,96 GG -
TCELL 93,90 GG -
FROTO 1034,00 GG -
TRGYO 57,40 GG -
TUPRS 142,50 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %70,1 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %86,8 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %94,9 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %121,4 primli islem gérmektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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| Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %19,8 primli iglem
| gormektedir.
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I Sinai Endeksi 7,6x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %27,6 primli iglem
| gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine gekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, g¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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