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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 214,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.066,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 53,8
IEIST—lOO F/K Cari 5,231
0,
abanciPayie 2894
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.511,71 2,17% -7,29%
BIST-100 (TL) 5.001,06 1,92% -9,22%
BIST-30 ($) 290,07 2,12% -8,77%
BIST-100 ($) 263,19 187%  -10,68%
BIST-Banka Endeksi 4.680,39 1,72% -6,91%
BIST-Mali Endeksi 4.839,18 2,04%  -10,20%
BIST-Sinai Endeksi 8.234,96 1,58% -7,52%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ASTOR 7.022 -4,0%
EREGL 3.896 0,2%
THYAO 3.536 3,2%
GOKNR 2.932 -4,0%
ISCTR 2.821 0,4%
KRDMD 2.796 6,5%
YUKSELENLER DUSENLER
ALCAR GO PAMEL 10,0%
BFREN O GEREL 9,9%
YAPRK 10,0% SEKUR 7,6%
BRYAT Il FENER 6,8%
IDEAS ULUSE 6,3%
TUREX 7 VKING 6,3%
SMART 10,0% PENTA 6,2%
CRFSA 10,0% AKMGY 5,6%
AKFYE ANELE 51%
DGGYO 10,0% IHYAY 5,1%
MERCN 10,0% UFUK 4,8%
CELHA 10,0% ESCAR 4,6%
MNDRS 10,0% POLTK 4,3%
TGSAS 10,0% BRKVY 4,2%
ENSRI VANGD 41%
EGGUB GOKNR | 4,0%
ONCSM HATEK | 4,0%
AZTEK RAYSG |  4,0%
LIDFA ] ASTOR|  4,0%
KGYO 1 BVSAN|  3,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi %1,92 deder kazanarak 5.001,06 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,72, Sinai Endeks %1,58 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki giine
gére 120 baz puan artarak %14,51 ve 10 yillik tahvil faizi 39 baz puan artarak %12,21
seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 18,90-19,32 araliginda hareket ederken, 20,49
sinirinda gline baglayan Euro/TL ise seans iginde 20,79 sinirini asti. Tirkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 536 seviyesinden iglem gordu.

Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Bilgin ile Turkiye Emekliler Dernegi Genel Bagkani
Kazim Ergin emekli ikramiyesini ele aldi. Bakan Bilgin en dusik emekli ayligi ve bayram
ikramiyelerini yukseltecek alternatif modeller Gzerine c¢alistiklarini bu ¢alismalari en geg
gelecek hafta basi Cumhurbaskani Erdogan'a arz edeceklerini agikladi. Cumhurbagkani
Erdogan katildigi bir programda, en dusik emekli maasinin 7 bin 500 lira olacagini sdyledi.

ABD’'de Dow Jones Endeksi %1,63 azalisla 32.030,11 puana, S&P500 Endeksi %1,65
azaligla 3.936,97 puana, Nasdaq Endeksi %1,60 azalisla 11.670 puana yikseldi. Avrupa
borsalari yukari yénlu bir seyir ile giinl kapatti.

ABD Merkez Bankasi (FED) piyasalarin yakindan takip ettigi faiz kararini agikladi. FED
politika faizini 25 baz puan artirdi. Politika faizi 25 baz puan artis sonrasi 16 yilin en yiiksek
seviyesi olan %4,75-5 araligina ylkseltildi. Toplanti sonrasi agiklama yapan Fed Baskani
Powell, bankacilik sistemindeki kosullari yakindan izlemeye devam edeceklerini, sistemi
guvenli ve saglam tutmak icin gereken tim araglarimizi kullanmaya hazir olduklarini belirtti.
Powell, enflasyonun hala ¢ok yliksek ve is glicii piyasasinin ¢ok siki olmaya devam ettigini
belirterek, enflasyonun gecen yilin ortasindan bu yana ilml hale geldigini ancak guglu gelen
son verilerin enflasyon baskilarinin yiksek seyretmeye devam ettigini gosterdigini aktardi.
Powell, ylksek enflasyonun olusturdugu risklere karsi son derece dikkatli olduklarini ve
enflasyonu %2 hedefine diiglirme konusunda glcli bir kararliiga sahip olduklarini dile getirdi.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani, gegen hafta %6,71'den
%6,48'e distu. Genel basvuru hacminin nispeten disik seviyelerde kaldigi piyasada, hem
satin alma hem de yeniden finansman basvurularinin art arda tglincl hafta artti.

ingiltere'de enflasyon Subat'ta %9,9'luk beklentilerin aksine %10,4 yiikselerek art arda altinci
ayinda da ¢ift hanede seyretti. Ocak ayinda %10,1'lik ylkselisin ardindan doért aydir ilk kez
yukselen enflasyonun nétr yonlendirme benimseyen Merkez Bankasi'ni hayal kirikligina
ugratabilecegdi belirtiliyor. Para piyasalarinda Ingiltere Merkez Bankasi’'ndan faiz artis
beklentileri de glglendi.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christian Lagarde, enflasyonda hala asagi yonlu trend
olmadigini belirterek enflasyonun hedefe dénmesi konusunda kararl olduklarini vurguladi.
Lagarde bankacilik sektériindeki gelismeleri de yakindan izleyeceklerini belirterek "Gerekirse
harekete gegmeye hazirnz" mesaji verdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Asya Borsalarinda karigik yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,42 artida.
Dolar/TL 19,05, Euro/TL 20,80 seviyelerinden iglem gortyor. Dolar endeksi 102,11
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,091 sinirinda. Brent tipi petrol 75,98 dolardan,
altinin onsu 1.977,46 dolardan ve grami ise 1.212 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi, Issizlik Orani ve TCMB, Faiz Karari,
yurt diginda Ingiltere Merkez Bankasi(BoE), Faiz Karari, ABD'de Cari Islemler Dengesi($) ve
Issizlik Bagvurular verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,23x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %31,7 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Mart ayinda %2,88, Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
%31,63 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay
sonrasinda ise 23,52 olmasi 6ngdriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar,
2024 yilinda ise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2023 ve
2024'te sirasltyla %3,5 ve %4,4 olacad 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/7904/5071/Piyasa_Takvimi_20-24_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2416/7869/0488/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.03.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %31,7 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %30,7 iskontolu islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,5 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %27,8 primli iglem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gére %32,1 primli iglem
gormektedir.
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haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 130%
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Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 80%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 70%
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
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24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti.

Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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