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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 142,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.618,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 52,9
IEIST—lOO F/K Cari 6,15I
0,
yabanciPayie 32.9)
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.555,67 -0,72% 75,59%
BIST-100 (TL) 3.281,61 -0,41% 76,65%
BIST-30 ($) 193,87 -0,97% 24,25%
BIST-100 ($) 178,93 -0,66% 25,00%
BIST-Banka Endeksi 3.025,54 -3,50% 89,60%
BIST-Mali Endeksi 3.262,16 -1,59% 85,98%
BIST-Sinai Endeksi 5.288,08 0,27% 55,34%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.990 -0,6%
SASA 3.285 6,6%
SAHOL 1.909 -0,7%
SISE 1.718 -1,3%
HEKTS 1.662 9,9%
VAKBN 1.607 -2,6%
YUKSELENLER DUSENLER
ULKER (L7l OZRDN 10,0%
KRPLS 10,0% ULUFA 10,0%
GLBMD ISGYO 10,0%
PCILT 10,0% PINSU 10,0%
VESTL SKBNK 10,0%
ULUSE 10,0% KZBGY 10,0%
DESA TSKB 9,9%
ROYAL CRDFA 7,3%
SOKM MERKO 7,0%
MEGAP BRLSM 6,6%
HEKTS BRYAT 6,0%
UNLU ORMA 5,9%
OYYAT ALCAR 5,7%
BAGFS 0ZGYO 5,6%
GLCVY BRMEN 5,1%
KLNMA GRNYO 5,0%
SELVA HKTM 4,9%
BOSSA HURGZ 4,8%
ECILC KLKIM 4,8%
METUR KRSTL 8

Haftalik Piyasa Takvimi &

|

10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani

10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
10:00 Turkiye Hizmet Sektorii Giiven Endeksi
11:00 Almanya Ifo Is Ortami Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi haftanin son islem giininde %0,41 azalisla 3.281,61 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,50 deger kaybetti, Sinai Endeks %0,27 deger kazandi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 15 baz puan artarak %13,99 ve 10 yilhk
tahvil faizi degismeyerek %11,61 seviyesinden guni tamamladi. Gune 18,33 seviyesinde
baglayan Dolar/TL, giin icinde 18,42 sinirini agarken, Euro/TL 17,80-18,09 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 760,2 seviyesinden islem gordu

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in baskanlk ettigi ve giincel ekonomik konularin
degerlendirildigi toplantida Borsa Istanbul'da kaldiragh pozisyonlardaki teminat agigi kaynakl
keskin disusin ortaya c¢ikardigi sorunlarin ¢6zimu igin sirket hisselerinde manipulasyonu
zorlastirmayi da iceren diizenlemelerin yapilacagi belirtildi.

Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), adustos ayina iliskin kurulan-kapanan sirket
istatistiklerini agikladi. Buna gore, agustosta kurulan sirket sayisi temmuza kiyasla ylzde 46,1
artisla 8.346'dan 12.193'e gikti. Ayni ddnemde kapanan sirket sayisi da %8 ylkselerek, 1.713
oldu. Temmuzda 1.586 sirket kapanmisti. Agustosta gergek kisi ticari isletme sayisi %38,
kooperatif sayisi %56,2 artti. Ayni ddnemde kapanan sirket sayisi %8 ve gergek kisi ticari
isletme sayis1 %9,7 yiikselirken, kooperatif sayisi ise %6,6 distu.

ABD merkez bankasinin “"sahin" politika adimlarinin devam etmesi ve artan resesyon
endiseleriyle ABD endeksleri, giin boyu negatif seyir izledi. Dow Jones Endeksi, %1,62
azaligla 29.590 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %1,72 azalisla 3.693 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,80 azaligla 10.868 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu negatif yonli seyirle
kapatt.

ABD'de imalat sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi (PMI), eylilde aylik bazda 0,3 puan
artigla 51,8'e cikarak piyasa beklentilerinin aksine yiikselis gosterdi. Ulkede hizmet sektérii
PMI ise eylilde gegen aya gore 5,5 puan artarak 49,2'yve gikmasina ragmen 50'nin altinda
kalarak hizmet sektoriindeki daralmanin devam ettigini gosterdi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poors (S&P), Almanya'nin kredi
notunu teyit etti. S&P'den yapilan agiklamaya gére, Ulkenin yabanci ve yerel para cinsinden
uzun dénem notlari "AAA", kisa dénem kredi notlari "A-1+" olarak teyit edildi. S&P'nin
degerlendirmesinde Almanya ekonomisinin énimiizdeki birkag ay iginde bir resesyona dogru
gittigi belirtilerek, GSYH'nin 2023 yilinda yizde 0,3 oraninda daralmasinin beklendigi ifade
edildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik yonlu bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,72 ekside. Dolar/TL 18,44, Euro/TL 17,80 seviyelerinden islem goriyor. Dolar
endeksi 113,60 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,96 sinirinda. Brent tipi petroliin
varili 84,06 dolardan, altinin onsu 1.639,16 dolardan ve grami ise 971,7 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde Kapasite Kullanim Orani, Reel Kesim Giiven Endeksi ve Hizmet Sektord
Guven Endeksi verileri, yurt disinda Almanya’da Ifo Is Ortami Endeksi verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,15x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %22,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. (KARSN; Haberin etkisi: Pozitif)

italya'da TPER Bologna'nin actiyi 24 adet [kesin (+7 opsiyonlu)] 18m elektrikli otobiis
ihalesinde, ihale kazanani Karsan Europe SRL olarak bildiriimis olup ilgili mevzuatta
éngoriilen prosedir ve sireglerin tamamlanmasi sonucunda sézlesme imzalandi. Ihale
elektrikli otobuslerin teslimati, bu araglarin satis sonrasi ve yedek parga hizmetlerinin yerine
getirilmesini kapsamaktadir. Toplam ihale bedeli yaklasik 18,2 Milyon Euro tutarinda olup
teslimatlarin 2023 yili 4.¢ceyreginde tamamlanmasi 6ngoérilmektedir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5819/haftalik-piyasa-takvimi-26-30-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5810/bist-sirketleri-veri-bankasi-19.09.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 29590 -16% -18,6% -15,0%
ABD-S&P 500 3693  -1,7% -225% -17,1%
ABD-NASDAQ 10.868  -1,8% -30,5% -27,8%
Almanya-DAX 12284  -2,0% -227% -20,9%
ingiltere-FTSE 100 7.019 -2,0% -50% -0,5%
5 Fransa-CAC40 5783  -2,3% -191% -4,1%
F=] Rusya-RTSI 1142 -28% -285% -34,7%
=] Brezilya-BOVESPA 111.716  2,1%  66% -1,4%
om Japonya-NIKKEI 225 26453 -26% -8,1% -10,8%
_-g Gin-SHANGHAI 3.064 -08% -158% -15,6%
= G.Kore KOSPI 2222  -30% -254% -29,3%
:g Hindistan-Sensex 57.265 -1,4% -1,7% -2,8%
(0] BiST100 3282 -04% 76,7% 1332%
BiST100 ($) 179 -0,7% 250% 11,9%
BiST BANKA 3.026 -35% 89,6% 137,6%
‘ti BiST BANKA ($) 165 -3,7% 342% 18,7%
b - BIST SINAI 5288  03% 553% 1159%
8. BiST SINAI ($) 288 0,0%  9,9%  24%
DoviaEmiaFais _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,4477 02% 3920l
B leuom 17,8014  02%  17,8%l
-8 !Euro/DoIar 0,9640 -0,5% -15,3%_'
E‘ Dolar/Yen 14381  03%  250%
(] Altin ($/ons) 1.638 -0,3% -10,5%
o Altin (TL/gram) 971,8 01%  24,6%
Giimiis ($/ons) 18,6 -1,4%  -20,1%
Giimiig (TL/gram) 11,0 -1,3% 11,3%
Brent Petrol ($/varil) 83,8 -1,5% 7,6%
VIX 29,9 9,4%  73,8%
Dolar Endeksi 113,9 0,8% 19,1%
[Gésterge Tahvil 13,99%  250%  -38.4%I
Irr 10y1l Tahvil 11,61%  0,0% -52,3%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _376% _ 1.7% 1487l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773
Doviz Agigi Olan Sirket 181 -286.395
Butiin Sirketler 477 -132.622

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 47,30 12,68 -73,2%
BIMAS 120,10 149,75 24, 7%
CIMSA 58,95 16,38 -72,2%
EREGL 30,14 38,59 28,0%
PETKM 13,17 12,86 -2,4%
TCELL 21,52 13,16 -38,8%
FROTO 342,80 505,08 47,3%
TRGYO 8,57 4,01 -53,2%
TUPRS 307,40 125,85 -59,1%

Kaynak: BMD Arastirma

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

6.400 150

Endeks Kapanisglarn, TL

5.400
4.400 100
3.400
2.400 50

1.400

400

4
4

Q0 Y N 2 N B
odb «z’é\ odb «z’é\ odb «z& oc-? <@
== Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
650 8
Endeks Kapanislari, $

550
450
350
250
150

50
Q Q NG N

> >
P A o <@

= Hacim (milyar $), Sag Eksen

) )
& G &

2
2
7

e
XBANK

XU100 XUSIN

500% Endeks Getirileri, TL Baz: 26.09.2018

400% &#14%

300% %
200%
100%

0%
® ° K R

N N
&S & é\'ﬁ\ <&

XU100 XUSIN XBANK

225%
200%
175%
150%
125%
100% °
75%
50%

Endeks Getirileri ($), Baz: 25.09.2018

140%
;}@3%

w9
Q;\} 2> @'b* <&

<

I
& &

S G G (N
oS IS S S
& @'b* <& &

XU100
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

K
Q;\\ o®

XBANK

XUSIN

130%
120%
110%
100%
90%
80%
70%

105,3%

MSCI TR
60% MSCI EM
RO
R

2
®° K} N L
- B A B A\ A\
SO O R

71,5%



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %22,3 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %41,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %8,2 iskontolu iglem gormektedir. I

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %24,0 iskontolu islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %23,5 iskontolu iglem
| gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE
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Tahvil Faizi (10Y)

Yk - —-—-- 80
________________ s
________________ 600 R 75
448 o 70
Tahvil Faizi (10Y) -698 I 65
Tahvil Faizi (2Y) -419 R : 60
TCMB AOFM -590 P ! 55
=2 TUFE 6.095 ; 50
E Kaynak: Finnet i_ - 45
g 2019'da tamami ikinci yarnda olmak uzere toplam | ! 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ; 35
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 ' 30
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artigsla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'}" »&"L\ \.\" @’.15‘ > &’9 @'.ﬂ' &’.ﬂ' Qo;i} gq;i} 6\"{} %’i} @'.9
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L o o o ’ A ©° ©° L i 0 L
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .
.§. %F‘I>5,OO’e yUkseItiIirkenp24 Aralik topIarF:tlsmda ?se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
E seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o N g g g g o g ¥ v ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,199' %fxg‘ N %f\q" ,13;" qg;‘" ,L&' q,%‘% '13’?3' I A L rfoq
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v V

: : TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO — MAL RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100 ve 22 Eylll tarihli toplantisinda 100
baz puan indirim yaparak politika faizini %12
seviyesine cekti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanliyi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
velveya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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