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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.011,58 1,87% 48,72%
BIST-100 (TL) 2.795,06 1,62% 50,46%
BIST-30 ($) 167,91 1,87% 7,60%
BIST-100 ($) 155,83 1,61% 8,86%
BIST-Banka Endeksi 2.435,05 -0,41% 52,60%
BIST-Mali Endeksi 2.771,94 0,89% 58,03%
BIST-Sinai Endeksi 4.670,83 1,82% 37,21%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 5.133 0,9%
EKGYO 2.603 -1,7%
EREGL 2.218 4,1%
SISE 2.075 2,1%
SASA 1.959 4,4%
AKBNK 1.605 -1,0%

YUKSELENLER DUSENLER

YBTAS ASUZU 10,0%
DAPGM KZBGY 10,0%
NETAS HUNER 9,9%
DURDO SNGYO 9,8%
KONKA BRKO 9,6%
PARSN MMCAS 8,2%
GSRAY YAYLA 6,5%
NUHCM TMSN 5,3%

OBASE BEYAZ 5,0%

ORMA GOZDE 47%

ANHYT DAGHL 45%

EDATA PKART 4,5%

CANTE COSMO 4,2%

0ZGYO MEPET | 41%

GARFA DOBUR | 3,6%

VKFYO BRLSM | 3,5%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giliniine pozitif baslayan ve alicili seyrini strdirerek 2.802,83 ile rekor
tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,62 kazangla 2.795,06 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,41 deger kaybederken, Sinai Endeks %1,82 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gore 47 baz puan azalarak %20,95 ve 10 yillik tahvil faizi 10 baz
puan azalarak %16,94 seviyesine geriledi. Haftaya 17,90 sininnda baglayan Dolar/TL, gun
icinde 18,00 sininni agarken, Euro/TL 18,19-18,39 araliinda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 712,3 seviyesinden islem gordu.

Varlik Barisi hakkindaki genel tebli§ Resmi Gazete'de yayimlandi. Gelir Idaresi Bagkanhg,
Resmi Gazete'de yayimlanan dizenlemeyle varlik barigi uygulamasina aciklik getirdi. Buna
gore gercek ve tuzel kigiler, kurumlar vergisi kanununa eklenen ilgili hikumlere paralel olarak
yurt digl ve yurt i¢i Varlik Barigi uygulamasindan 31 Mart 2023'e kadar Tirkiye'deki banka
veya araci kurumlara bildirim veya beyanda bulunmak suretiyle yararlanabilecekler. Bu
varliklara iligkin olarak vergi dairelerine herhangi bir beyanda bulunulmayacak. Bildirimler,
yetkili kilinmig vekiller veya kanuni temsilciler tarafindan da yapilabilecek.

ABD Borsalari pozitif basladiklar guniu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,09 artisla 32.833 puana yikselirken, S&P500 Endeksi, %0,12 azalisla 4.140
puana ve Nasdaq Endeksi %0,10 azalarak 12.644 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glni
yukseligle tamamladi.

Dinya Bankasi, Ukrayna'ya 4,5 milyar dolarlik ek finansman saglanacagini duyurdu.
Bankadan yapilan agiklamada, finansman paketinin ABD tarafindan saglanan 4,5 milyar
dolarlik hibeden olustugu kaydedildi.

Cin'in, ABD Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi'nin ziyaretinin ardindan baslattigi, daha 6nce
acliklanan 4 ginlik suresinin 6tesinde sirdirdigl askeri tatbikatlarina devam etti. Tayvan,
Cin’e ait 39 savas ugagi ve 13 savas gemisinin Ada ¢evresinde gorildigini duyurdu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,19 artida. Dolar/TL 17,95, Euro/TL 18,32 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
106,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,02 sinirinda. Brent tipi petrolin 96,73
dolardan, altinin onsu 1.788,2 dolardan ve grami ise 1.032,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri akigi bulunmazken, yurt digsinda ABD’de tarim disi verimlilik
verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,03x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %24,6 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve 12 ay sonrasinda
%40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda 18,99, 12 ay
sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37,5 milyar
dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biliyiimesinin
2022 ve 2023'te siraslyla %3,6 ve %3,8 olacagdi dngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,00 olmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
9-16 Agustos 2022 donemi igin teknik takip listemizde VESBE, TTKOM, TUPRS, EREGL,
CIMSA ve TRGYO yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

0-16 Agustos 2022

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
VESBE 8,90 8,82 8,72 9,04 10,24 8,72
TTKOM 9,66 9,50 9,46 9,84 10,04 9,46
TUPRS 273,50 271,50 269,50 275,50 277,50 268,00
EREGL 28,70 2842 28,14 29,10 29,50 28,12
CIMSA 42,28 41,90 41,50 42,60 42,90 41,44
TRGYO 8,78 8,68 8,60 8,90 9,10 8,60



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5716/haftalik-piyasa-takvimi-8-12-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5705/bist-sirketleri-veri-bankasi-01.08.2022.htm
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BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %24,6 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

=
3
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BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %46,7 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %3,1 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %27,5 iskontolu islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %2,1 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %z27,2 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y) -738 -73
Tahvil Faizi (2Y) -175 198
TCMB AOFM 0| -500
TUFE 98 | 4.352 | 6.065

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis ve 23 Haziran
tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14
olarak sabit birakt. TCMB, 21 Temmuz tarihli
toplantisinda da beklentiler dahilinde politika faizini
%14 oraninda sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disindugiunde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirnm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki gorlis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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