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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 120,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.084,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 32,0
IEIST—lOO F/IK Cari 6,86;i
0,
yabanciPayie 37
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.774,25 -1,67% 37,00%
BIST-100 (TL) 2.543,21 -1,21% 36,90%
BIST-30 ($) 160,08 -1,75% 2,59%
BIST-100 ($) 146,75 -1,28% 2,52%
BIST-Banka Endeksi 2.136,81 -2,36% 33,91%
BIST-Mali Endeksi 2.457,63 -1,12% 40,11%
BIST-Sinai Endeksi 4.332,01 -0,76% 27,26%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.340 -2,9%
SISE 1.686 -2,9%
EREGL 1.632 -2,2%
AKBNK 1.317 -3,0%
SASA 1.304 -0,4%
ODAS 1.222 2,9%
YUKSELENLER DUSENLER
BERA MZHLD 10,0%
UFUK ISKUR 10,0%
LIDFA SNKRN 10,0%
MAKIM BRKO 52%
NTGAZ SANEL 5,1%
OYYAT AGYO 4.8%
VKING AKMGY 4.8%
TRE DENGE | 4,0%
PRDGS IMASM | 3,8%
KGYO POLTK | 3,8%
SILVR ETYAT | 3,6%
AYDEM PEGYO | 3,6%
oTTO TSKB | 35%
TKFEN TAVHL | 3,5%
TDGYO MAGEN | 3.3%
OLMK DOHOL | 3.2%
GENTS PGSUS | 3,1%
ATSYH VKGYO | 3,0%
AKSGY 0ZGYO | 3,0%
DNISI

AKBNK | 3,0% NN 0N
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune yatay alicili baglayan ve seans icinde 2.533-2.589 araliginda karigik bir seyir izleyen
BiST100 Endeksi, %1,21 kayipla 2.543,21 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%2,36 ve Sinai Endeks %0,76 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gbre 4 baz puan azalarak %23,49’a gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak %18,94
seviyesine yukseldi. 17,34l seviyelerden gine baslayan Dolar/TL, seans iginde 17,39
seviyesine kadar yukselirken Euro/TL ise 18,21-18,39 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 803,2 seviyesinden islem gordu.

TCMB, beklentilere paralel politika faizini %14 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde,
“Etkisi artarak sirmekte olan jeopolitik riskler yilin ilk yarisinda olumsuz yonde gergeklesmis,
diinyada iktisadi faaliyetin zayiflamasina sebep olmustur. Oniimiizdeki déneme iligkin kiiresel
blyime tahminleri asagi yonli gliincellenmeye devam etmektedir.” ifadeleri yer aldi. Ayrica
metinde sirdurulebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin guglendiriimesi icin atilan ve
kararllikla uygulanan adimlar ile birlikte, klresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist surecin baslayacaginin
ongoraldiugu belirtildi.

TCMB’nin brit rezervleri 17 Haziran haftasinda 101 milyar dolara ve net rezervler 7,4 milyar
dolara geriledi. Swap harig net rezervler ise eksi 53,8 milyar dolar oldu.

BDDK, 1. el ve 2. el konutlar igin konut teminatl kredilerinde kredi deger oranini tutar bazli
farklilagtirdi. Buna goére, enerji sinifi A olan 1. el konutlar igin kredi deger orani; konut degeri 2
milyon TL'nin altinda olan konutlar igin %90, konut degeri 2 milyon TL ile 5 milyon TL
arasinda olan konutlar igin %70, konut degeri 5 milyon TL ile 10 milyon TL arasinda olan
konutlar igin azami 3,5 milyon TL olarak belirlendi. Konut degeri 10 milyon TL uzerinde olan
konutlar igin ise konut kredisi imkani bulunmuyor. Ayrica BDDK, yurt disi yerlesiklerle tiirev
islem gercgeklestirecek finans digi yurt ici yerlesiklere kullandinlacak ticari nakdi kredilere
%500 risk agirligi uygulanacagini agikladi.

ABD Borsalari pozitif basladiklar gini yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi
%0,64 artigla30.677 puana, S&P500 Endeksi %0,95 kazangla 3.796 puana ve Nasdaq
Endeksi, %1,62 primle 11.232 puana yukseldi. Avrupa borsalari ise gini dususle tamamladi.

ABD’de issizlik maasi basvurulari 18 Haziran ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 2 bin kisi
azalarak 229 bine geriledi. ABD'de imalat sektéri PMI 52,4, hizmet sektori PMI 51,6 ve
bilesik PMI 51,2 seviyesine geriledi.

Din PMI veri akisi agisindan yogun bir glin olurken Avrupa'nin en bliyiik ekonomilerine iligkin
imalat ve hizmet sektorl satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) aktivitede zayiflama sinyalleri
verdi. Almanya'da haziran ayinda imalat sektéri PMI 52, hizmet sektéri PMI 52,4 ve bilesik
PMI 51,3 seviyesine geriledi. ingiltere’de imalat PMI 53,4 seviyesine gerilerken, hizmet PMI
53,4 olarak gergeklesti. Bilesik PMI ise 53,1 degerini aldi. Euro Bolgesi'nde ise Haziran'da
imalat PMI 54,6’den 52 seviyesine, hizmet PMI ise 56,1'den 52,8'e seviyesine geriledi.

Fed Baskani Powell, yariyillik Para Politikasi Raporu'na iliskin sunumunda issizligin yikselme
riskinin oldugunu soéyledi. Powell, geriye donlp bakildiginda enflasyonu hafife aldiklarini,
gegici olmadigini dile getirdi.

Avrupa Birligi (AB), Ukrayna ve Moldova'ya aday ulke statlsu veriimesine karar verdi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda, alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,61 artida. Dolar/TL 17,36 ve Euro/TL 18,31 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
104,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0540 sinirinda. Brent tipi petrolin varili
110,4 dolardan, altinin onsu 1.823,8 dolardan ve grami ise 1.018 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde kapasite kullanim orani ile reel kesim ve hizmet sektéru guiven endeksleri,
yurt diginda ise ABD’de yeni konut satislari ve Michigan tuketici gliven endeksi verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,86x olan BIST100 cari F/K carpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gére %16,2 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2022 ve 2023'de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
SNKRN.E payina 24/06/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 22/07/2022 tarihli igslemlere
(seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5597/haftalik-piyasa-takvimi-13-17-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5620/bist-sirketleri-veri-bankasi-21.06.2022.htm
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %16,2 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %44,0 iskontolu islem
| gormektedir. !

BIST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,3 = = = AltUst Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %6,5 iskontolu islem gormektedir. ]

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,6 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina goére %31,3 iskontolu islem gérmektedir. I 12

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,5 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama 1 g VW= — —m - - s s s e - - - NN = = = -
FD/FAVOK carpanina gére %3,8 iskontolu iglem t
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(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda isse 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 195%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N N N N 9 q, 0, 0, 9, 9,
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v v
; e TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, ,14 _lean ve 26 Mayis tarihli HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti. TCMB 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$
sabit tuttu. Arastirma Béliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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