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- 110
I 100 Diin Ne Oldu...
[ e Gine %1,09 artigla baglayan ve seans iginde 9.734-9.879 araliginda dalgal seyir izleyen
- 80 BIST100 Endeksi, %1,30 kazangla 9.866,73 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 70 %1,32 ve Sinai Endeks %1,42 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
L a@ gore 60 baz puan azalisla %39,25 ve 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan azalarak %28,13
c seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 35,42-35,49 ve Euro/TL 36,45-36,67 araliginda hareket
Q " 50 etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 268,7 oldu.
::E 40 TUIK verilerine gore tanm UFE, Aralik ayinda aylk %0,39 azalirken yillik %37,01 artti.
om e e (B e e e =l Sektorlerde tarim ve avcilik Uriinleri ve ilgili hizmetlerde aylik %0,41 ve su Urlnleri; balikgilik
N icin destekleyici hizmetlerde %2,17 azalis gerceklesirken ormancilik Granleri ve ilgili
E BIST Verileri hizmetlerde %2,16 artis gergeklesti.
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2457 TCMB’nin agikladigi verilere gore briit rezervler, 10 Ocak ile biten haftada 160,4 milyar dolara
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.705,7 cikti. Bir onceki hafta brit rezervler 157,9 milyar dolardi. Net rezervler 67,8 milyar dolardan 70
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 2.9 m__ilyar qolara yukseldi. Swap hari¢ net rezervler de 46,7 milyar dolardan 55 milyar dolara
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 101,1 yikseldi
t IST-100 EK cari = T 7751 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Londra’da katildi§i konferansta, dezenflasyonu
% Yabanci Pay % 369| sadece talep yonlu politikalarla degil, gida, konut ve enerji gibi birgok alanda arz yonli
e — — — — — — — '] tedbirlerle de destekleyeceklerini ve bu alandaki reformlara hiz kazandiracaklarini séyledi.
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB Enflasyonda saglanan diisiisiin bu yil da devam edecegine isaret eden Simsek, "Para
O BIST-30 (TL) 10.872,15 1,17% 1,08% politikasinin gecikmeli etkisi, negatif mali etki, daha destekleyici gelirler politikasi, enflasyon
(a s BIST-100 (TL) 9.866.73 1.30% 0.37% hedefiyle uyumlu yonetilen-yonlendirilen fiyatlar ve arz yonli tedbirler sayesinde
N — ' ' enflasyondaki disus devam edecek. Bu yil butce acigini milli gelire oran olarak %3 civarina
_— BIST-30 ($) 306,87 L,17% 0,49% indirecegiz. Bu hedef, kamu harcamalarindaki azalma sayesinde gerceklesecek" diye
-8 BIST-100 ($) 278,49 130%  022%  konustu.
-E' BIST-Ban.ka Endel_<5| LT Lt LE Deutsche Bank analistleri, Turkiye’de potansiyel enflasyon katihgindan endise duyduklarini
[} BIST-Mali Endeksi 11.793,35 1,44% 030%  pelirterek, yil sonu enflasyon tahminlerini %26'dan %28'e yiikseltirken dolar/TL tahmininin yil
o BIST-Sinai Endeksi 12.954,88 1,42% -0,76% sonunda 43 ve 2026 yilinda ise 49 seviyesinde oldugunu agikladi. Banka, Ocak ayinda 250
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik baz puanlik bir indirim beklerken politika faizinin Nisan ayina kadar %40’a disecegini
THYAO 10,001 0.9% ongorerek yil sonu politika faizi tahminini de %30’dan %32,5’e revize etti.
ISCTR 9.898 -1,1% Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu'nun Ocak 2025 sayisinda, Turkiye
YKBNK 8.347 3,8% ekonomisinin bu yil %2,6 ve gelecek yil %3,8 blylmesinin beklendigi belirtilirken Turkiye'nin
AKBNK 6.843 1.5% dis dengesizliklerinin iyilestigi, cari islemler agiginin keskin sekilde daraldidi, uluslararasi
KCHOL 5.101 0.2% rezervlerinin arttigi ve risk priminin diserek ulke spreadlerinde énemli bir azalmaya katkida
' . bulundugu ifade edildi.
EREGL 3.230 0,7%
YUKSELENLER DUSENLER ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,16 azaligla
43.153,13 puana, S&P500 Endeksi %0,21 dislsle 5.937,34 puana ve Nasdaq Endeksi
RAESS LIl TKNSA 10.0% %0,89 kayipla 19.338,29 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinii ylkselisle tamamladi.
CGCAM 7l KUVVA 7,5%
TRCAS fGGZl BEGYO 6,9% ABD’de issizlik maasi basvurulari 11 Ocak ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 14 bin kisi
PEHOL FORTE 6,6% artisla 217 bin oldu. Onceki haftanin verisi 201 binden 203 bine revize edildi. ABD'de
KOPOL SKYMD 4,9% perakende satislar, Aralik ayinda aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda %0,4 ve yillik
DYOBY SKBNK 4.8% bazda %3,9 arttl.
HKTM KRTEK 4,3%
DENGE KZBGY |  3.9% Fed Guvernéri Christopher Waller, agiklanan enflasyon verisiyle ilgili “Din aldigimiz
ANHYT GIPTA| 3,7% enflasyon verileri ¢ok iyiydi. Boyle rakamlar gérmeye devam edersek yilin ilk yarisinda faiz
AKSUE POLTK | 3,6% indirimlerinin olabilecegini disiinmek mantikli” agiklamasinda bulundu.
SUWEN ARENA | 34% . _
AHSGY BRKO | 3.4% Ingiltere ekonomisi, Kasim ayinda aylik %0,1 ve yillik %1 blyudi. Ingiltere’de sanayi Uretimi,
CVKMD OZRDN | 3,4% Kasim aylnda ayllk bazda %0,4, y|II|k bazda %1,8 azaldi.
:SZZ: Pﬁiﬁ zz;: Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Aralik ayinda aylik %0,5 artarken Kasim ayinda %2,2 olan
o VKING (e yillik enflasyon, Aralik ayinda %2,6’ya yukseldi.
cliech) ICUGS i Euro Bélgesi'nde dis ticaret dengesi, Kasim ayinda 16,4 milyar Euro fazla verdi. Ihracat yillik
] MTRKS 900 bazda %1,6 azalisla 248,3 milyar Euro'ya, ithalat ise %1 azalarak 231,9 milyar Euro’ya
KFEIN MPARK | 2,8% gerlledl
AEFES GENIL | 2.7% - .
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
artida. Dolar/TL 35,54 ve Euro/TL 36,56 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 109,12
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0290 sinirinda. Brent tipi petrol 81,65 dolardan,

10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi altinin onsu 2.711,93 dolardan ve grami ise 3.099,25 liradan alici buluyor.

10:00 Tarkiye Piyasa Katilimcilari Anketi

12:00 Euro Bolgesi  Cari Islemler Dengesi(Euro) Bugiin yurt iginde konut fiyat endeksi ve piyasa katilimcilari anketi yurt diginda ise Iingiltere’de
13:00 EuroBolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi perakende satiglar, Euro Bolgesi'nde cari denge ve enflasyon ile ABD’de konut baslangiglari
16:30 ABD Konut Baslangiclari ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

17:15

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
% |

ABD Sanayi Uretimi

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %1,03 artan TUFE'nin Aralik 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; 2025 yili Ocak ayinda %4,00 ve 2025 yili sonunda %27,07 artmasi beklenmektedir.
Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda ise 43,23 olmasi 6ngorilmektedir. Cari
dengenin 2024 sonunda 9,8 milyar dolar, 2025 yilinda ise 18 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,0 ve %3,1 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %43,50 ve 12 ay sonrasinda
ise %30,88 olmasi beklenmektedir.

A

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/3650/6317/Piyasa_Takvimi_13-17_Ocak_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/3614/9610/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.01.2025.pdf
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-~ = 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 43.153 -0,16% 1,43%  15,80% Endeks Kapaniglar, TL 225
ABD-S&P 500 5.937 -0,21% 0,95%  25,28% 15.400
ABD-NASDAQ 19.338 -0,89%  014%  30,17%
Almanya-DAX 20.655 039%  3,75%  2570%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.392 1,09%  2,68%  12,70% |
Fransa-CAC40 7.635 214%  344%  26,62% 5.400 /
c Rusya-RTSI 896 2,84% 029% -21,78% " w
() Brezilya-BOVESPA 121.234 1,15%  0,79%  -5,67% e o bl e
F—Bl  JPN-NIKKEI225 38573 033%  -331%  7,44% 400(\':\ -
5 Gin-SHANGHAI 3.246 032%  -315%  1247% PG SCERE SEE S PE SRS
G.Kore KOSPI 2,522 0,20%  512%  -0,15%
X Hindistan-Sensex 76.358 089%  237%  4,13% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BIST100 9.867 130%  037%  22,66% 650 10
c BIST100 ($) 278 130%  -022%  4,28% Endeks Kapanislari, $
Hee | BIST BANKA 14.818 132%  1,81%  49,83% 550 ‘ 8
(O] BiST BANKA ($) 418 131%  1,22%  28,74% 450 J
BIST SINAI 12.955 142%  -076%  882% 6
BIST SINAI ($) 366 1,42% -1,34% -7,51% 350
4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-| Falz Kapanis Giinliik YBB 150 2
8. DotarmL 35,5374 03%  0,5%l
o leuromL 365723  01%  -0,2%l 50 0
m !Euro/DoIar 1,0291 -0,1% .0,7%_| o‘? .
0, - 0,
ER  Dolar/Yen 15560  03%  -11% = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.712 -0,1% 3,4%
-8 Altin (TL/gram) 3.099,1 0,2% 3.9% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 16.01.2021 =%100
E‘ Giimiis ($/ons) 30,7 04%  62% 10000 960%
[} Giimiig (TL/gram) 35,1 -0,1% 6,7%
a i (Y 0 750% 7%
Brent Petrol ($/varil) 81,7 0,5% 9,8% W o
VIX 16,6 0,0%  -4,4% 500% / v a )
Dolar Endeksi 109,0 -0,1% 0,4% v . 522%
B T ——— T — e — =5 250% A
6sterge Tahvi ,25% -1,5%  -3,2% o ARSI oo
; 0%
ITr 10yt Tahvil 2813%  -04%  -2,3% L e e e e e e e
IABD 10y Tahvil Faizi 461%  01%  0,7%} PPN SN AN G N SN SN S SEPN SN SN SPN SN SSRN SN
—— ) e e e 0 (O S U SN R R G N S < P C AN 2«
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o _
Déviz Fazlasi Olan Sirket 324 362.643 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 16.01.2021 =%100
Doviz Agigi Olan Sirket 251 -923.907 225% 200%
Butiin Sirketler 575 -561.265 1750
0
R on A 35%
. proveeny .4 ‘V/\M
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 1es% A I ¥ T T .
THYAO -284.441 | SAHOL 28.637 V5 —— i AN 109%
SASA -93.050 |ASELS 24.997 250
FROTO -61.975 | VAKBN 20.790 R I S S S I I
PETKM -44.206 |AEFES 19.844 SR PC R R PCE S PCR  PC s
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.525 |AGHOL 18.197 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
VESTL -19.585 | AKBNK 17.692 145% MSCI TR
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656 1350 MSCI EM
RGYAS -17.591 |[DOHOL 10.613 ?
- 125%
1IZMDC 17.131 [TRGYO 8.759 111,0%
115%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105% 108 3%
,3%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. 95%
AYGAZ 161,20 GG - 85% . . . . .
SIMAS =0l . : RS A SRR RS AR AN C AR A AR SN ¢
CIMSA 50,60 GG - N N N N N N N N N K3 SRS
EREGL 23,00 GG -
THYAO 297,75 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlan
PETKM 17,80 GG - 388 itttk itk b beidnd bbbt
TCELL 98,45 GG - 288
FROTO 923,50 GG = 500
400
TRGYO 60,00 GG - 200
TUPRS 148,50 GG - %88 e e e N Y Y VYV Py
©G: Gozden Geglrilyor Q.? v"y Q"\v v.? Q,.'g v's, Q"s’ vé Q{\\ v's’ Q"? v.'? Q"g’ v?? Q‘}? v:'{'\ 637 éy Q"{y v‘? é? v"\y Q‘}y
P e e e P Ca P g o g o o

Cari CDS =269 Medyan =297 = === Min = 155 = === Maks =871
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BISTSinai F/K, TL
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Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

16.01.2025

0 500

"""""""" 212|299
Tahvil Faizi (10Y) 65 80
Tahvil Faizi (2Y) 131 -311
T(_?MB AOFM 63 447
TUFE 0] -2.039

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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